IlSole 24 Ore
Sabato 9 Aprile 2011-N. 96

Norme e tributi / Diritto \39

Diritto dell’economia. Nel mirino della magistratura gli effetti per una sgr delle truffe del finanziere americano

Caso Madoft ai giudici italiani

Per le sezioni unite di Cassazione la competenza ¢ del tribunale di Milano

Giovanni Negri
MILANO
Caso Madoff, in campo an-

che i giudici italiani. Lo stabili-
sce la Corte di cassazione con
I'ordinanza delle Sezioni unite
n. 8034, depositata ieri. La pro-
nuncia ha chiarito che nel caso
di danni patrimoniali legati a
una cattiva gestione di fondi fa
fede, ai fini del riconoscimento
della competenza del giudice, il
luogo fisico dell’avvenuta offer-
ta. Non containvece lanaziona-
lita delle societa coinvolte o il
Paese del libro soci o, ancora,
quellodove é statoredattoil pro-
spetto incriminato.

Circaunanno fa,davantial tri-
bunale di Milano, la societa di
gestione del risparmio Igm ha
proposto un’azione di risarci-
mento danni per responsabilita
extracontrattuale nei confronti
diunapluralitadisocietadidirit-
to estero (inglese, irlandese,
svizzero). Nel mirino, in partico-
lare, l'investimento, effettuato
direttamente come intermedia-
rio per fondi comuni o per con-
todelle gestioni patrimonialiin-

testate a clienti, per circa 21 mi-
lioni di euro, nelle azioni della
Thema international fund plc,
una sicav costituita in Irlanda
autorizzataa operare come oicr
(organismodiinvestimento col-
lettivo del risparmio). Le azioni
della sicav potevano essere
commercializzate anche in Ita-

LA SOLUZIONE

All’autorita giudiziaria
delnostro Paese

anche la valutazione

delle conseguenze provocate
dal falso prospetto estero

liadietro autorizzazione di Ban-
cad’Ttalia e di Consob.

Peccato che dietro lasicav ir-
landese sifosse ritagliatounruo-
lo di primo piano Bernard Ma-
doff, la cui responsabilita era
emersa dopo che I'1 dicembre
2008 il finanziere americano
era stato arrestato negli Stati
Uniti. Nell’operazione Thema
sierano cosiscoperte violazioni

delle normeirlandesi e comuni-
tarie: gestore e custode del fon-
do, figure che devono per legge
essere distinte, facevano invece
entrambi capo alla Bernard Ma-
doffinvestment securities Llc. La
commistione dei ruoli «da un
canto aveva permesso la truffa
perpetrata dal Madoff, dall’al-
troapparivaindicativadell’esse-
relaThemanonunfondo armo-
nizzato, ma un hedge fund (e pit
precisamente un feeder fund, un
fondo cioe dialimentazione vol-
toainvestireil patrimonio esclu-
sivamente in un altro fondo) del
finanziere americano».

Per la Igm si sarebbe trattato
di una truffa con la quale sareb-
bero state commercializzate in
Ttalia le azioni di un fondo solo
inapparenzaarmonizzato e pre-
disponendo un prospetto che,
in maniera priva di fondamen-
to, dichiarava una separazione
deiruoli di depositario, gestore,
consulente e negoziatore.

Tutte le societa straniere
coinvolte nel procedimento
avevano contestato il difetto di
giurisdizione. Una posizione

sullaquale avevaconcordatola
procuragenerale, madallaqua-
le le Sezioni unite, con lordi-
nanza, hanno preso le distanze.
Perla Cassazione, infatti, tocca
al giudice italiano decidere la
vicenda secondo la nostra nor-
mativa, visto che la domanda
avanzata daIgm ha per oggetto
il risarcimento dei danni deri-
vantidall’avvenutaoffertainin
Italia diun fondo non armoniz-
zato senzal’autorizzazione del-
la Banca d’Ttalia e con un pro-
spettoinfedele «anch’essorice-
vuto in Italia dall’investitrice,
che ebbe cosiariporreil suo af-
fidamento nelle informative pe-
riodiche che mostravano un fal-
so andamento positivo dell’in-
vestimento».

Le condotte delle varie socie-
tacoinvolte nell’azionelegale in-
tentatadaIgm sono cosidacon-
siderare preparatorie rispetto
all’evento di danno costituito
non tanto dal deprezzamento
delle azioni Thema, quanto piut-
tosto dall’investimento iniziale
sin dall’origine compromesso
dall’attivitaillecitache haporta-

to Igm ad acquistare azioni pri-
vedivalore.

Cosi, per le Sezioni unite,
identificato il fatto che ha pro-
vocato il danno nell’offerta di
azioni Thema perlacollocazio-
ne presso Igm, ¢ evidente che
il luogo in cui ¢ stato commes-
soilreato ¢ sul territorio italia-
no. In questo senso va disatte-
so anche il parere della Procu-
ra generale che temeva una
«babele di pronunce» derivan-
te da una fissazione del crite-
rio di competenza sulla base
del principio del «riflesso pa-
trimoniale indiretto».

Stesso discorso per quanto
riguardalapossibile responsa-
bilita da prospetto. La compe-
tenza non puo essere attribui-
ta al giudice del luogo in cui il
prospetto ¢ stato redatto o a
quelloin cuianno sedele socie-
ta interessate, ma deve essere
individuata nel luogo, I'Ttalia,
incuiil prospetto ¢ stato mate-
rialmente consegnato.
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Iltesto della sentenza

Le azioni legali. Il «bottino»

Oltre mille cause in pit di 30 Paesi
Caccia a100 miliardi di dollari

Oltre mille cause in pit di 30
paesi per dare la caccia a una ci-
fra,sulla carta, pariacento miliar-
di di dollari: sono le azioni legali
intentate da Irving Picard per ri-
solvere il «caso Madoff».

La galassia delle azioni legali
nellagigantesca truffaruotaanzi-
tutto attorno a Picard. E questo
avvocato di professione il fidu-
ciario incaricato dalla magistra-

tura americana di recuperare i
fondi del «bottino» di Bernard
Madoff, che sta scontando una
condanna a 150 anni di carcere, e
risarcire migliaia di vittime. Le
sue cause sono ancora aperte e
sono loro, oggi, a scrivere la sto-
ria diuno dei piti grandi scandali
della storia dei mercati: contro
banche e finanziarie, dagli Stati
UnitiallaSvizzera, ritenute com-

plici o corresponsabili. Come
contro investitori individuali
(qualiiproprietari della squadra
di baseball dei Metz di New
York) che avrebbero approfitta-
to di guadagni illeciti offerti da
Madoff ai clienti. Il finanziere,
conuno «schema Ponzi» cresciu-
tonel corsodianniadecine dimi-
liardi, prometteva elevati rendi-
menti non grazie ad azzeccate

strategie, bensi ai soldi raccolti
danuoviinvestitori.

Picard, nominato daun giudi-
ce federale nel 2008, attraverso
unafittarete dinegoziati e pres-
sionisi ¢ finora assicurato il re-
cupero di circa dieci miliardi.
In concreto spera di ottenerne
altridieci.Irisarcimenti, hapre-
cisato di recente, dovrebbero
cominciare presto a essere di-
stribuiti alle vittime "certifica-
te" dal suo ufficio.

Malasua crociata non ¢ affat-
to giunta al capolinea: la deter-
minazione traspare anzitutto
dalle battaglie legali, vecchie e
nuove, in cui si ¢ gettato a capo-

fitto. Puo ancora intentare nuo-
veazioni contro tutti coloro che,
stando alle sue indagini, avreb-
bero intascato indirettamente
soldi di Madoff. Anche se per
chi si ¢ avvantaggiato diretta-
mente, invece, lascadenza ¢ sta-
tala fine del 2010. Una delle ulti-
me e pill ambiziose cause targa-
te Picard, a dicembre, ha messo
nel mirino JP Morgan, la secon-
da banca statunitense per asset,
sospettata di aver favorito lo
scandalo. All’istituto, che ha re-
spinto ogni addebito, il trustee
ha chiesto 6,4 miliardi di dollari.

M. Val.
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I protagonisti

BLOOMBERG

Bernard Madoffé un
finanziere americano,
arrestato negli Stati Uniti nel
settembre 2008, titolare della
Bernard Madoff investment
securities attraverso la quale &
stata posta in essere una maxi
truffaai danni dei
risparmiatori. E stato cosi
architettato un grande
«schema Ponzi», il
meccanismo per cui gli elevati
guadagniiniziali degli
investitori venivano realizzati
attraversoisuccessivi
investimenti

IMAGOECONOMICA

Le Sezioni unite della
Cassazione hanno attribuitoal
giudiceitalianoil caso del
presuntodanno subitodauna
sgrche aveva acquistato
azioni, poi rivelatesi del tutto
prive divalore, da una societa
ricondicibile all'influenza di
Madoff; la societa di
quest’ultimo, per 'accusa,
agivain violazione delle norme
italiane ed europee sulle
autorizzazioni eiprospetti
informativi per i risparmiatori

Colpa medica. Consenso irrilevante

[’accanimento
terapeutico
costala condanna

Alessandro Galimberti
MILANO

L’accanimento terapeutico
suunmalato terminale, a cui un
intervento chirurgico inutile e
dannoso addirittura abbrevia
laspettativa di vita, determina
la responsabilita per omicidio
colposo del medico.

A richiamare i camici bian-
chialleregole diprudenza, e so-
prattutto ai dettami «della
scienza e della coscienzax pro-
fessionale, & la Quarta sezione
della  Suprema  Corte
(13746/2011, depositata giove-
di) che pur dichiarando la pre-
scrizione del reato, ha fatto sal-
ve le conseguenze civilistiche,
cio¢ risarcitorie, della cattiva
condottain sala operatoria.

Il caso portato in Cassazione
datre medici dell’'ospedale San
Giovanni di Roma - condanna-
ti a pene detentive nei due gra-
didimerito (traottoe1zmesidi
reclusione) - riguardava una
quarantenne madre di due figli,
afflitta da una grave forma tu-
morale al pancreas e con meta-
stasi diffuse. Nonostante la «ac-
clarata inoperabilita» della pa-
ziente, accertata mediante una
laparoscopiaaddominale,ichi-
rurghiavevanougualmente de-
cisodiprocedereauninterven-
totradizionale per asportare or-
gani e masse neoplastiche.
L’operazione erastataprecedu-
ta, come prassi, dalla sottoscri-
zione del consenso informato
da parte della paziente sui ri-
schiconnessiallemanovre pre-
viste. Inrealtaidanniprovocati
durante P’esplorazione laparo-
scopica causarono un’emorra-
giadi cui, peraltro,imedicinep-
pure si accorsero durante
I’espianto successivo. A situa-
zione ormai disperata, uno dei
treimputatitento anche unulte-
rioreintervento-senzaaneste-
sia - sul letto della donna, che
spiro in pochi minuti.

Secondo la Corte, che ha re-
spinto anche le richieste dei ri-
correnti sulla declaratoria di as-
soluzione piena, «il prioritario
profilodicolpain cuiversavano
gli imputati» sta chiaramente
«nellaviolazione delle regole di
prudenzaapplicabilinella fattis-
pecie,nonché nelle disposizioni
dettate dalla scienza e dalla co-
scienza dell’operatore». Nel ca-
so concreto, viste le condizioni
«indiscusse e indiscutibili della
paziente (...) non era possibile
fondatamente attendersidall'in-
tervento (pur eseguito in pre-
senza di consenso informato
della paziente, madre di due
bambine e pertanto disposta a
tutto pur di ottenere un sia pur
breve prolungamento della vi-
ta) unbeneficio perlasalute e/0
un miglioramento della qualita
della vita». I chirurghi quindi
«avevano agito in dispregio del
codice deontologico che fa di-
vieto di trattamenti informati a
forme di inutile accanimento
diagnostico-terapeutico».

I giudici hanno respinto tut-
tiimotividiricorsodegliimpu-
tati, mirati a una diversa inter-
pretazione delle ricostruzioni
cronologiche e medico legali,
einparticolare quellorivolto a
ottenere un’assoluzione nel
merito inbase all'insufficienza
o contraddittorieta delle pro-
vein atti. Anche perché, sotto-
lineala Cassazione, davanti al-
la causa estintiva del reato per
intervenutaprescrizione (i fat-
ti risalivano al dicembre 2001)
«I’eventuale difetto o insuffi-
cienza della provadella colpe-
volezza non consente di acce-
dere al proscioglimento nel
merito exarticolo 530 del Codi-
cediprocedura penale.
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Lavoro. Una pronuncia del tribunale di Reggio Calabria

Nella selezione via internet
il giudice impone il colloquio

Giampiero Falasca

Il disoccupato che, ri-
spondendo a un’inserzione
su Internet, manda il proprio
curriculum vitae, ha sempre
diritto a svolgere il colloquio.
E la conclusione cui giunge
un’ordinanza del Tribunale
di Reggio Calabria. La vicen-
da nasce quando un’Agenzia
privata per il lavoro riceve
Iincarico da una Pubblica
Amministrazione di sommini-
strare sessanta lavoratori.
Per dare seguito aquesto inca-
rico, ’Agenzia per il lavoro
pubblica sul proprio sito In-
ternet un annuncio, invitan-
dole personeinteressate ain-
viare il curriculum. L’agenzia
realizza una prima scrematu-
radeicurricularicevutieinvi-
taal colloquio solo le persone
che sembrano avere le carat-

teristiche adeguate. I lavora-
tori esclusi dai colloqui pro-
pongono un primo ricorso
d’urgenza al tribunale, ma la
domanda viene respinta per
incompetenzaterritoriale. Se-
condo il tribunale, infatti,
l'azione giudiziaria ¢ direttaa
ottenere un "diritto al collo-
quio" e quindi non si applica
il criterio di definizione della
competenza territoriale tipi-
co delle cause di lavoro (se-
condo il quale si puo agire in
giudizio nella sede in cui si ¢

DISCREZIONALITA VINCOLATA
La buona fede

nello svolgimento

delle procedure

deve essere dimostrata

in modo rigoroso

svolto il rapporto). Gli aspi-
ranti lavoratori non si arren-
dono, propongono reclamo e
il tribunale, questa volta, ac-
coglie ladomanda. I motivi di
accoglimento sono per molti
versisorprendenti. Il tribuna-
le parte dall’assunto, pacifi-
co in giurisprudenza, secon-
do il quale la pubblicazione
di un annuncio di lavoro su
Internet equivale a un’offer-
ta al pubblico che, in quanto
tale, deve essere gestita da
chi ha pubblicato ’annuncio
secondo criteri di buona fe-
de e correttezza.

Meno scontata - e anzi sor-
prendente - ¢ la parte in cui
lordinanza individua il signi-
ficato che, nelle procedure se-
lettive, deve assumere il con-
cetto di buona fede. Secondo
il tribunale, chi pubblica un

annuncio contenente offerte
di lavoro, € tenuto a rispetta-
retrevincoli. L’avviso disele-
zione deve indicare i criteri
oggettivi sulla cui base sara
svoltalaselezione (che posso-
no prevedere anche un margi-
ne discrezionale). Tali criteri
devono essere applicati cor-
rettamente; infine, il potenzia-
le datore di lavoro, se adotta
traicriteri di valutazione an-
che la valutazione discrezio-
nale, deve dare adeguata moti-
vazione delle operazioni di
valutazione svolte. Quanto al-
la competenza territoriale,
l'ordinanza sostiene che il di-
ritto al colloquio ¢ comunque
strumentale a costituire un
rapporto dilavoro, e quindi si
applicano le regole del relati-
vo processo. Queste conclu-
sioni sembrano confliggere
con il percorso normativo
compiuto negli ultimi 15 anni,
quando ¢ stato abolito il prin-
cipio della chiamata numeri-
ca e, di conseguenza, ¢ stata
sancitala pienadiscrezionali-
tanelle assunzioni di persona-
le (fatti salvi i divieti antidi-
scriminatori).

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Riscossione. Ctp di Padova
Esattore senza poteri
sui fondi patrimoniali

Angelo Busani

L’ipoteca esattoriale non
¢ iscrivibile su beni assogget-
tatial vincolo del fondo patri-
moniale:lo decidela Commis-
sione tributaria provinciale
di Padova con la sentenza 9
della I sezione, depositata il
20 gennaio 2011.

LaCommissione provincia-
le haaccertato anzitutto che si
trattava, nella fattispecie, di
un fondo patrimoniale istitui-
to in epoca "non sospetta" (il
1989) quando i debiti tributari
sono sorti alla fine degli anni
’90 e quindi «non costituito ap-
positamente per porre ripa-
ro» ai beni del contribuente,
con «lintenzione di evitare
azioni esecutive da parte
dell’Erario». La Commissione

ha pure rigettato 'argomento
dell’esattore sul punto che
l’obbligazione tributaria non
ha origine contrattuale, sulla
base della considerazione
che, in base all’articolo 170 del
Codice civile, I'esecuzione sui
beni del fondo e sui loro frutti
«non puo aver luogo per debi-
ti che il creditore conosceva
esser stati contratti per scopi
estranei ai bisogni della fami-
glia». La Commissione osser-

LA MOTIVAZIONE

[ benivincolati

sono al riparo rispetto

a dehiti sorti per ragioni
diverse da quelle relative
alle necessita familiari

va che il fondo patrimoniale
"ripara"ibenivincolati conri-
guardo ai debiti sorti per ragio-
nidiverse da quelle inerenti le
necessita della famiglia; per-
tanto, dato cheidebiti tributa-
rinon sono debiti inerenti alle
necessita della famiglia, allora
il fondo patrimoniale ¢ idoneo
afronteggiarli.

La sentenza di Padova fa
dunque il paio con quella della
Commissione tributaria pro-
vinciale di Milano (la 437 del
20 dicembre 2010, della ventu-
nesimasezione), che pure ave-
va negato Pammissibilita di
azioni esecutive e cautelari da
parte del fisco sui beni del fon-
do patrimoniale.

Entrambe "resistono" quin-
di al principio sancito dalla
Cassazione nella sentenza
15862 del 7 luglio 2009, secon-
dolaqualeil criterioidentifica-
tivodei creditiil cuisoddisfaci-
mento puo essere realizzato in
via esecutiva sui beni conferiti
nel fondo patrimoniale deve
essere ricercato non gia nella
naturadelle obbligazioni (lega-

le o contrattuale), ma nella re-
lazione esistente trail fatto ge-
neratore di esse e i «bisogni
della famiglia», essendo irrile-
vante 'anteriorita o posteriori-
tadel creditorispetto alla costi-
tuzione del fondo patrimonia-
le, dato che il divieto di esecu-
zione forzatanon dovrebbe es-
sere limitato ai soli crediti
(estranei ai bisogni della fami-
glia) sorti successivamente al-
lasuacostituzione, madovreb-
be valere anche per i crediti
sorti anteriormente, salva la
possibilita per il creditore, ri-
correndone i presupposti, di
agire inviarevocatoria.

Con questo principio la Cas-
sazione haanche precisato che
vanno ricomprese nei "bisogni
dellafamiglia" anchele esigen-
ze volte al pieno soddisfaci-
mento e all’armonico sviluppo
della famiglia nonché al poten-
ziamento della sua capacita la-
vorativa, con esclusione solo
delle esigenze di natura volut-
tuaria o caratterizzate da inte-
ressi meramente speculativi.
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NUOVI OBBLIGHI E ADEMPIMENTI
NEL DIRITTO DEL LAVORO.
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SPECIALE LAVORO. IN UN UNICO STRUMENTO TUTTE LE SOLUZIONI.

Il Sole 24 ORE presenta “Speciale Lavoro”, il primo strumento operativo interamente dedicato alle nuove regole
introdotte dal Collegato Lavoro e dai successivi provvedimenti attuativi. Il libro e la Banca Dati su cd-rom mettono
a disposizione di aziende e professionisti tutte le informazioni utili per I'applicazione delle nuove norme. Il volume
illustra con schemi e tabelle i nuovi obblighi e i nuovi adempimenti organizzati per istituto, dalla certificazione dei
contratti di lavoro agli ammortizzatori sociali, mentre la Banca Dati del Sole 24 ORE sul Collegato Lavoro raccoglie
in un cd-rom la normativa, la prassi, la giurisprudenza, gli articoli di “Norme e Tributi” e di “Guida al Lavoro”,
i dossier e i percorsi operativi d’Autore, i quesiti de “I’Esperto Risponde”, formule e modelli. In edicola a 44,90€.
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