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... PANORAMA ...

di Luigi Zingales

La relazione annuale della
Consob è stata accolta
con giudizi positivi da

molte parti. E non c’è dubbio
che negli ultimi anni l’organi-
smo di vigilanza della Borsa ha
dimostrato un maggior attivi-
smo. Ma qual è il giudizio del
mercato?NegliStatiUnitiquan-
do si vuole avere la valutazione
degli investitori sulla credibili-
tà della Fed si guarda ai tassi
d’interesse a lungo termine. A
parità di altre condizioni un lo-
ro rialzo è un voto di sfiducia
sulla politica antinflazionistica
dellaBancacentralestatuniten-
se,mentreunalorodiscesaindi-
ca che il mercatosi fida.

Esiste un simile indice per la
Consob?L’andamentocomples-
sivo del mercato azionario non
è certamente nè merito nè col-
padell’organismodivigilanzae
quindinonpuòessereusatoco-
me indicatore. Per identificare
l’indicatoregiustobisognapen-
sare alla missione della Con-
sob. Preservare l’integrità e la
fairness del mercato azionario
fu il mandato con cui fu creata
laSecurityand Exchange Com-
mission e questo stesso obietti-
voèstatalamotivazionepercui
tutti iPaesisviluppatihannoin-
trodotto un organismo analogo
allaSecamericana.L’integritàe
la fairness del mercato sono es-
senziali per dare fiducia ai ri-
sparmiatorietrasformarli inin-
vestitori sul mercato azionario.
Il successo della Consob (e più
ingeneraledellapoliticaditute-
ladelrisparmioazionario)simi-
suraquindi con la fiducia dei ri-
sparmiatori verso la Borsa e la
loropropensione a investirvi.

Su questi fronti, purtroppo,
le notizie non sono buone.
Un’indagine Demos calcola
che nel 2006 solo l’11,8% degli
italiani si fidava della Borsa,
una quota pressoché invariata
rispetto al 2005, ma in netta ri-
presarispettoal6,5%registrato
nel2004(subitodopoloscanda-
loParmalat).Se il recentetrend
positivopuòconsolare,ilbassis-
simo livello deve far riflettere.
Tra le varie istituzioni solo i
partiti godono di un egual gra-
do di sfiducia, mentre le ban-
che riscuotono la fiducia del
20% degli italiani e la polizia
del 73 per cento. Trattandosi di
semplicisurvey,vorremmopo-
terconsiderarequestidati inaf-
fidabili. Ma le scelte dei rispar-
miatori, purtroppo, li confer-
mano. Mentre in media il 41%
deglisvedesieil20%degliame-
ricani investe in Borsa, in Italia
solo il 4% compra azioni.

Continuau pagina 2

... SENTIMENTICERTIFICATI ...

Primo sì ieri in Consiglio
dei ministri al Ddl Santagata sul-
lariduzionedellespesenelle isti-
tuzioni. No ai multi-incarichi e
meno auto blu. Per risparmiare,
la posta elettronica e la telefonia
via internet diventeranno stru-
menti privilegiati per la comuni-
cazione nella Pa. I consiglieri
provinciali e regionali saranno
ridotti nel complesso del 20 per
cento. A regime il Governo sti-
ma economie per 1,3 miliardi.
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Separazionedelle funzio-
ni tra giudici e Pm più soft ri-
spetto alla riforma Castelli. Il
Ddl Mastella sull’ordinamen-
to giudiziario ha ricevuto ieri
il via libera del Senato, supe-
rando per un voto lo scoglio
dell’"emendamento Manzio-
ne". Per protesta contro il vo-
todei senatori a vita, conside-
ratodeterminate, laCdlha ab-
bandonato l’Aula. Il ministro:
l’Anm revochi lo sciopero.

Serviziu pagine 2 e 3

di Angelo Busani

Confesso: ieri mattina sono
stato preso da disorienta-

mento. Da un po’ di tempo devo
fare i conti con la pressione di
una parte dell’opinione pubblica
che vede in me, notaio,un intral-

cio alla semplificazione. Insom-
ma, un onere per famiglie e im-
prese nella formalizzazione dei
contratti. Ieri, la sorpresa: sono
tornatoaessereuninterpretees-
senzialedellavolontàdelleparti.
Con il passaggio dai Dico ai Cus,
sarò chiamato in causa non per

questionidicarattereprevalente-
menteeconomico, ma per sanci-
re i sentimenti delle persone. Mi
riferisco al sigillo sui contratti
tralecoppiedifatto.Uncompito
delicato, direte. D’altra parte io,
comenotaio,sono20annichemi
ostino a interpretare il desiderio

dellepartieatradurloinclausole
fedeli alla legge. Insomma, certi-
ficareisentimentideiconviventi
nonmipare,diprimoacchito,co-
sìdiverso dal produrre atti per la
governancedelle società o per la
compravendita di auto. Non ac-
cusatemidifreddezzaodiscarso

romanticismo. Cerco solo di at-
trezzarmi: se mi togliessero l’au-
tenticazionedelle quotesocieta-
rie,possosempresperarenelsuc-
cesso delle convivenze. Ma, poi,
non mi accuserete di boicottare
l’istituzionedelmatrimonio?
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Prodi al collega francese Fillon: un impegno certo per la Tav

«Prometto:faremo
laTorino-Lione»
Le aziende general contractor chiedono
2,2 miliardi per i ritardi nell’alta velocità

di Antonio Puri Purini *

di Stefano Carrer e Marco Valsania

di Valerio Onida

Plus24 e Casa&Case
7Tutte lesceltesulTfr
7Grandicittà,prezzi+3%
In allegato e u pagine 15-18

Premier indagato a Catanzaro
«Piena fiducia nei giudici»
Il premier Romano Prodi sarebbe indagato dalla Procura di Catan-
zaroconl’ipotesidiabusodiufficio.LorivelailsitointernetdiPano-
rama.Prodihaprecisatodinonaverricevutoalcunavvisodigaran-
zia e di avere comunque piena fiducia nei magistrati. Silvio Berlu-
sconiglihaauguratodi«uscireprestocononoredaquestasituazio-
ne». L’indagine riguarda un presuntocomitato d’affari che avrebbe
utilizzatoin modoillegale ingenti finanziamentieuropei. upagina 12

UNA RIFORMA CONTESA

ICusriscopronoil fascinocontestatodelnotaio

Mercati

IL SOGNO DI UN’EUROPA FEDERALE

ICAMBIDELL’EURO (rilev.Bce)

Primo sì ai tagli dei costi della politica

Risparmi per 1,3 miliardi
sulle spese di ministeri
e amministrazioni locali

Bruxellessblocca
ifondistrutturali
AlMezzogiorno
21,6miliardi

Il Senato approva il Ddl Mastella, opposizione all’attacco

Il Governo per un voto
superal’ostacoloGiustizia

Slitta il lodo
sullo scalone,
Palazzo Chigi
ancora in cerca
di un miliardo
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Lodo Mondadori, confermata la condanna a Previti
LaCassazionehaconfermatolacondannaaunannoemezzoperCesa-
rePreviti inflittaalprocessod’appelloLodoMondadori. Ildeputatodi
Fi rischiadi tornareagli arresti domiciliari.Soddisfattala Cir: lagiusti-
ziahaprevalso. ForzaItalia: persecuzionegiudiziaria. upagina 13
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La Fiat sale all’8,2%
del mercato europeo

L’ESTATE CALDA DELLE VALUTE

*Con "Guida alle novità fiscali" E 6,00 in più; con "English 24" E 5,90 in più; con "I Viaggi del Sole" E 6,90 in più; con "Guida pratica Basilea 2" E 5,90 in più; con "Sindaci e Revisori" E 10,00 in più; con "L’Impresa" E 4,90 in più; con "Letture di Filosofia" E 7,90 in più; con "Español 24" E 12,90 in più; con "I nuovi controlli fiscali 2007" E 6,50 in più

Prezzi uff.a Londra ($/t) 13.07 Var.%

Valuta 13.07 Diff.

Azioni:numero
721.804.118 757.385.694

Azioni:valore
5.303.636.867 5.083.329.132

Titolidi Stato
576.374.662 752.652.375

Obbligazioni
25.462.165 20.510.968

QUANTITATIVITRATTATIE

Rifiuti, Bruno Ferrante al vertice di Fibe
Dopo le dimissioni dall’Authority anti-corruzione, l’ex prefetto
diMilano Bruno Ferranteè passatoallaguidadi FibeeFibeCam-
pania, le due aziende del gruppo Impregilo coinvolte nell’emer-
genza rifiuti in Campania. upagina 19

Serviziupagina 4

Non si ferma la corsa al rial-
zo dell’euro. Ieri la moneta

unicahabattutoancoraunavol-
ta il record sul dollaro, arrivan-
do fino a 1,3815, complice un da-
to negativo sulle vendite al det-
taglio americane in giugno. Ma
i motivi dell’avanzata sono più
strutturali (differenziali di cre-
scita economica, attese sui tas-

si, timori sui mutui immobiliari
Usa) e le previsioni a breve ter-
mine degli analisti concordano
su una continuazione della ten-
denza. L’euro è vicino a un tra-
guardo storico anche sullo yen:
nei confronti della valuta giap-
ponese ha quasi raddoppiato di
valoredafine2000 aoggi.

Serviziupagina 7
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Nuovorecord per ilDowJones cheingiornatahaab-
battutoilmurodei14.000puntiprimadichiudere

a 13.907 (+0,33%). Bene anche il Nasdaq (+0,19%) e
l’S&P500(0,31%).SullasciadiWallStreetsièmossaal
rialzoanchel’Europatrainatadagliassicurativi,daiban-
cari e dai minerari: Londra +0,28%, Francoforte
+0,49%eParigi+0,24percento.IncrescitaancheMila-
noconilMibtela+0,25%el’S&P/Miba+0,36percento.

Confronto sui cambi.LaUeinagendaieriaPalazzoChigitrailprimo
ministrofranceseFrançoisFilloneRomanoProdi(nellafoto).«L’euro
nonèundogma,discutiamone»,hadettoilpremieritaliano.u pagina 6

Continua la corsa dell’euro
Dal 2000 ha «doppiato» lo yen

Contrasti fuori tema

«SullaTorino-Lionemiso-
no impegnato, e l’Italia farà
fronteal suo impegno». Al ter-
mine dell’incontro con il pri-
moministrofranceseFrancois
Fillon Romano Prodi ha dato
un messaggio forte sulla Tav.
Parolechearrivanoproprioal-
lavigiliadellasettimanadecisi-
va per la richiesta dei finanzia-

mentieuropei.Mercoledìpros-
simo infatti il ministro Anto-
nio Di Pietro volerà a Bruxel-
les per consegnare il dossier.
Intantoleaziendegeneralcon-
tractor si apprestano a chiede-
reunrisarcimentodi2,2miliar-
di di euro per i ritardi sul pro-
grammadell’Altavelocità.

Serviziupagina 5

Tutti assolti per il crollo della scuola di San Giuliano
Sonostatiassolti iseiimputatiperilcrollodellascuolaelementare
diSanGiulianodiPuglia(Molise):nelterremotodell’ottobre2002
morirono27 bambini e una maestra. La sentenza ha scatenato una
durareazionedei genitoridelle vittime. Commentoupagina 10

Via libera di Teheran a ispezioni nucleari
SvoltapositivaneirapportitraIraneOccidente:Teheranhaaccet-
tato la visita degli ispettori internazionali dell’Aiea nel reattore di
Arak, che potrebbe produrre plutonio, e consentito controlli più
sicuriaNatanz(arricchimento dell’uranio). upagina 9

Conunaumentodellevenditedel
9,9%ingiugno,ilgruppoFiatè
salitoaunaquotadell’8,2%del
mercatoeuropeodell’autonei
primiseimesi.Laperformance
nelsemestreèsecondasoloa
quelladellaHonda.
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S&P/Mib Settembre 07 42620 +142
Eurex Bund 10 A (set.07) 110,34 –0,10

Un motore italo-tedesco

Alluminio 2726 –1,8
Caffè rob. 1792 –3,9

DollaroUsa 1,3782 –0,0006
Yengiapponese 168,6800 +0,2900
Sterlinainglese 0,6779 –0,0003
Francosvizzero 1,6579 +0,0005
Dollarocanadese 1,4414 –0,0070
Coronasvedese 9,1560 +0,0112
Dollaroaustral. 1,5879 –0,0088
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AFP

La Francia riduce le tasse di successione
Il Parlamento francese ha proseguito l’approvazione del pacchet-
tofiscalevolutodalpresidenteNicolasSarkozy,conunprovvedi-
mento che abolisce l’imposta di successione per il coniuge super-
stitee la riduceper figli, fratellienipoti. upagina 6

BinLaden, raddoppiaa 50milioni di dollari lataglia Usa
IlCongresso americanohadecisodiportareda25 a50milioni didol-
lari la taglia per la cattura di Osama bin Laden, dopo il rapporto
dell’intelligence americana che ha lanciato l’allarme sulla rinnovata
pericolositàdella rete terroristica dial-Qaida. upagina 9

Il deludente compromesso
sul Trattato Ue giustifica

dubbi e apprensioni. Ma il so-
gno federale è ancora vivo: i
Paesipiù europeisti, come Ita-

lia e Germania, ora hanno un
compito storico, rilanciare il
progettounitario europeo.

Articolou pagina 6
* Ambasciatore d’Italia a Berlino

BORSAITALIANA
Var%

IndiciGenerali 13.07 12.07 Var% in.an.

Untraguardostoricocomela
riforma dell’ordinamento

giudiziario, da 60 anni promes-
sa dalla Costituzione, avrebbe
meritato sorte migliore. Un te-
sto prima deliberato dal centro-

destra in un clima di prevalente
attacco ai giudici; ora "corretto"
dalcentro-sinistra inunclimadi
scontroinParlamentoedimobi-
litazionedellamagistratura.

Continuaupagina 2

 

John Varley

13.07 Var

MATERIEPRIME

La Commissione europea
hadatoilvialiberaaifondistrut-
turalidestinatiall’Italiaperilpe-
riodo 2007-2013. Circa 21,6 mi-
liardi saranno destinati allo svi-
luppo delle regioni del Mezzo-
giorno. Intanto un Dpcm pubbli-
cato sulla Gazzetta Ufficiale n.
160 del 12 luglio definisce le re-
gole per gli aiuti di Stato che da
gennaio vannoautocertificati.
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LA PROVA DEL RISPARMIO

La Consob
deve vincere

la sfiducia
nella Borsa

 


