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LA PROVA DEL RISPARMIO

La Consob
deve vincere
la sfiducia
nella Borsa

di Luigi Zingales

a relazione annuale della
LConsob ¢ stata accolta

con giudizi positivi da
molte parti. E non c¢’¢ dubbio
che negli ultimi anni I'organi-
smo di vigilanza della Borsa ha
dimostrato un maggior attivi-
smo. Ma qual ¢ il giudizio del
mercato? Negli Stati Uniti quan-
do sivuole avere la valutazione
degli investitori sulla credibili-
ta della Fed si guarda ai tassi
d’interesse a lungo termine. A
parita di altre condizioni un lo-
ro rialzo ¢ un voto di sfiducia
sulla politica antinflazionistica
dellaBancacentrale statuniten-
se,mentre unaloro discesaindi-
cacheil mercatosifida.

Esiste un simile indice per la
Consob? ’andamento comples-
sivo del mercato azionario non
¢ certamente ne merito ne col-
padell’organismo divigilanza e
quindinon puo essere usato co-
me indicatore. Per identificare
I'indicatore giusto bisogna pen-
sare alla missione della Con-
sob. Preservare l'integrita e la
fairness del mercato azionario
fu il mandato con cui fu creata
laSecurity and Exchange Com-
mission e questo stesso obietti-
vo ¢ statalamotivazione per cui
tuttiiPaesisviluppatihanno in-
trodotto un organismo analogo
allaSec americana. L’integritae
la fairness del mercato sono es-
senziali per dare fiducia ai ri-
sparmiatori e trasformarliin in-
vestitori sul mercato azionario.
1l successo della Consob (e piu
ingenerale della politicadi tute-
ladel risparmio azionario) simi-
suraquindi con la fiducia deiri-
sparmiatori verso la Borsa ¢ la
loro propensione a investirvi.

Su questi fronti, purtroppo,
le notizie non sono buone.
Un’indagine Demos calcola
che nel 2006 solo 1'11,8% degli
italiani si fidava della Borsa,
una quota pressoché invariata
rispetto al 2005, ma in netta ri-
presarispetto al 6,5% registrato
nel 2004 (subito dopolo scanda-
lo Parmalat). Se il recente trend
positivo puo consolare, il bassis-
simo livello deve far riflettere.
Tra le varie istituzioni solo i
partiti godono di un egual gra-
do di sfiducia, mentre le ban-
che riscuotono la fiducia del
20% degli italiani e la polizia
del 73 per cento. Trattandosi di
semplicisurvey, vorremmo po-
ter considerare questi datiinaf-
fidabili. Ma le scelte dei rispar-
miatori, purtroppo, li confer-
mano. Mentre in media il 41%
deglisvedesieil209% degliame-
ricani investe in Borsa, in Italia
solo il 4% compra azioni.
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Prodi al collega francese Fillon: un impegno certo per la Tav

«Prometto: faremo
la Torino-Lione»

Le aziende general contractor chiedono
2,2 miliardi per i ritardi nell’alta velocita

«SullaTorino-Lione miso-
no impegnato, e I'Italia fara
fronte al suo impegno». Al ter-
mine dell’incontro con il pri-
mo ministro francese Francois
Fillon Romano Prodi ha dato
un messaggio forte sulla Tav.
Parole che arrivano proprio al-
lavigiliadellasettimana decisi-
vaper larichiesta dei finanzia-

L’ESTATE CALDA DELLE VALUTE

Continua la corsa dell’euro

Dal 2000 ha «doppiato» lo yen

di Stefano Carrer e Marco Valsania

Non si ferma la corsa al rial-
zo dell’euro. Ieri la moneta
unicahabattutoancoraunavol-
tail record sul dollaro, arrivan-
do fino a1,3815, complice un da-
to negativo sulle vendite al det-
taglio americane in giugno. Ma
i motivi dell’avanzata sono piu
strutturali (differenziali di cre-
scita economica, attese sui tas-

si, timori sui mutui immobiliari
Usa) e le previsioni a breve ter-
mine degli analisti concordano
suuna continuazione della ten-
denza. L’euro € vicino a un tra-
guardo storico anche sullo yen:
nei confronti della valuta giap-
ponese ha quasi raddoppiato di
valore da fine 2000 a oggi.
Servizi » pagina7

mentieuropei. Mercoledi pros-

simo infatti il ministro Anto- | SVILUPPO ' k|
nio Di Pietro volera a Bruxel-

les per consegnare il dossier.

Intantole aziende general con- Bruxe]les Sblocca
tractor siapprestano a chiede- 1 fondi Strutturah
reunrisarcimento di2,2 miliar- .

di di euro per i ritardi sul pro- Al MeZZOgOI'nO

gramma dell’Alta velocita.
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21,6 miliardi

ILSOGNO DI UN’EUROPA FEDERALE

Un motore italo-tedesco

di Antonio Puri Purini *

|l deludente compromesso
sul Trattato Ue giustifica
dubbi e apprensioni. Ma il so-
gno federale & ancora vivo: i
Paesi piu europeisti, come Ita-

La Commissione europea
hadatoilvialibera aifondistrut-
turali destinatiall’Italia peril pe-
riodo 2007-2013. Circa 21,6 mi-
liardi saranno destinati allo svi-
luppo delle regioni del Mezzo-
giorno. Intanto un Dpcm pubbli-
cato sulla Gazzetta Ufficiale n.
160 del 12 luglio definisce le re-
gole per gli aiuti di Stato che da
gennaio vanno autocertificati.
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lia e Germania, ora hanno un

compito storico, rilanciare il
progetto unitario europeo.
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Confronto sui cambi. La Ue in agendaieria Palazzo Chigitrail primo
ministro francese Francois Fillon e Romano Prodi (nella foto). «L’euro
non & un dogma, discutiamone», ha detto il premieritaliano. » pagina 6

Il Senato approvail

Ddl Mastella, opposizione all’attacco

Il Governo per un voto
supera l'ostacolo Giustizia

Separazione delle funzio-
ni tra giudici e Pm piu soft ri-
spetto alla riforma Castelli. I1
DdlMastella sull’ordinamen-
to giudiziario ha ricevuto ieri
il via libera del Senato, supe-
rando per un voto lo scoglio
dell"emendamento Manzio-
ne". Per protesta contro il vo-
todeisenatoriavita, conside-
rato determinate,la Cdl ha ab-
bandonato I’Aula. Il ministro:
I’Anm revochilo sciopero.

Servizi » pagine2e3

UNA RIFORMA CONTESA

Contrasti fuori tema
di Valerio Onida

destra in un clima di prevalente
attacco ai giudici; ora "corretto"
dal centro-sinistrainun climadi
scontroin Parlamento e dimobi-
litazione della magistratura.
Continua » pagina 2

Un traguardo storico comela
riforma dell’ordinamento
giudiziario, da 6o anni promes-
sa dalla Costituzione, avrebbe
meritato sorte migliore. Un te-
sto prima deliberato dal centro-

Primo si ai tagli dei costi della politica
Risparmi per 1,3 miliardi
sulle spese di ministeri

e amministrazioni locali

Primo si ieri in Consiglio
deiministrial Ddl Santagatasul- | PENSIONI "
lariduzione delle spese nelle isti-
tuzioni. No ai multi-incarichi e : 3
meno auto blu. Per risparmiare, Shtta ]l IOdO
laposta elettronica e la telefonia Su]_lo Scalone
via internet diventeranno stru- R ’,
menti privilegiati per lacomuni- PalaZZO Chlgl
cazione nella Pa. I consiglieri .
provinciali e regionali saranno ancorai cerca
ridotti nel complesso del 20 per : 1
cento. A regime il Governo sti- dl un mlhardo
ma economie per 1,3 miliardi. Servizi > pagina 4
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SENTIMENTI CERTIFICATI

I Cus riscoprono il fascino contestato del notaio

di Angelo Busani

Confesso: ieri mattina sono
stato preso da disorienta-
mento. Da un po’ di tempo devo
fare i conti con la pressione di
una parte dell’opinione pubblica
che vede in me, notaio, un intral-

cio alla semplificazione. Insom-
ma, un onere per famiglie e im-
prese nella formalizzazione dei
contratti. Teri, la sorpresa: sono
tornatoaessere uninterprete es-
senziale dellavolonta delle parti.
Conil passaggio dai Dico ai Cus,
saro chiamato in causa non per

questionidi carattere prevalente-
mente economico, ma per sanci-
re i sentimenti delle persone. Mi
riferisco al sigillo sui contratti
trale coppie di fatto. Un compito
delicato, direte. D’altra parte io,
come notaio, sono 20 anni che mi
ostino a interpretare il desiderio

romanticismo. Cerco solo di at-
trezzarmi: se mi togliessero I'au-
tenticazione delle quote societa-
rie, posso sempre sperare nel suc-
cesso delle convivenze. Ma, poi,
non mi accuserete di boicottare
listituzione del matrimonio?
Negri » pagina 31

delle partieatradurloin clausole
fedeli alla legge. Insomma, certi-
ficareisentimentideiconviventi
nonmipare, di primo acchito, co-
sidiverso dal produrre atti per la
governance delle societa o per la
compravendita di auto. Non ac-
cusatemidifreddezzaodiscarso

PANORAMA

Premier indagato a Catanzaro
«Piena fiducia nei giudici»

Il premier Romano Prodi sarebbe indagato dalla Procura di Catan-
zaro conl'ipotesidiabuso diufficio. Lorivelail sito internet di Pano-
rama. Prodi ha precisato di non aver ricevuto alcun avviso di garan-
zia e di avere comunque piena fiducia nei magistrati. Silvio Berlu-
sconi gli haaugurato di «uscire presto con onore da questa situazio-
ne». L’indagine riguarda un presunto comitato d’affari che avrebbe
utilizzato in modo illegale ingenti finanziamenti europei. » pagina 12

Lodo Mondadori, confermata la condanna a Previti

LaCassazione ha confermatolacondannaaun anno e mezzo per Cesa-
re Previtiinflittaal processo d’appello Lodo Mondadori. Il deputato di
Firischiaditornare agli arresti domiciliari. Soddisfattala Cir: la giusti-
ziahaprevalso. ForzaItalia: persecuzione giudiziaria. » pagina13

Tutti assolti peril crollo della scuola di San Giuliano

Sonostatiassoltiiseiimputatiperil crollo dellascuola elementare
diSan Giuliano di Puglia (Molise): nel terremoto dell’ottobre 2002
morirono 27 bambini e una maestra. La sentenza ha scatenato una
durareazione dei genitori delle vittime. Commento > pagina 10

Rifiuti, Bruno Ferrante al vertice di Fibe

Dopo le dimissioni dall’Authority anti-corruzione, 'ex prefetto
di Milano Bruno Ferrante ¢ passato alla guida di Fibe e Fibe Cam-
pania, le due aziende del gruppo Impregilo coinvolte nell’emer-
genzarifiuti in Campania. > pagina19

LE MIGLIORI
Variazione % delle vendite,
1° semestre 2007

(173 g

La Fiat sale all’8,2%
del mercato europeo

Conunaumento delle vendite del

9,9%ingiugno, ilgruppoFiate ~ HONDA

salitoa una quota dell’8,2% del

mercato europeo dell’auto nei FIAT %
primi sei mesi. La performance

nelsemestre é secondasoloa
quelladella Honda.
Grandi » pagina 20
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Bin Laden, raddoppia a 50 milioni di dollari lataglia Usa
11 Congresso americano ha deciso di portare da 25 a 5o milioni di dol-
lari la taglia per la cattura di Osama bin Laden, dopo il rapporto
dell'intelligence americana che ha lanciato I'allarme sulla rinnovata
pericolosita dellarete terroristica di al-Qaida. » pagina9

Via libera di Teheran a ispezioni nucleari

Svoltapositivaneirapportitralrane Occidente: Teheranhaaccet-
tato la visita degli ispettori internazionali dell’Aiea nel reattore di
Arak, che potrebbe produrre plutonio, e consentito controlli piti
sicuria Natanz (arricchimento dell'uranio). » pagina9

La Francia riduce le tasse di successione

Il Parlamento francese ha proseguito 'approvazione del pacchet-
to fiscale voluto dal presidente Nicolas Sarkozy, con un provvedi-
mento che abolisce 'imposta di successione per il coniuge super-
stite e lariduce per figli, fratelli e nipoti. > pagina 6
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