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IL SOLE-24 ORE

NORME E TRIBUTI

Il disegno di legge sullo sviluppo inserisce nel Codice civile un articolo che legittima I'utilizzo dell’istituto di origine anglosasson

In arrivo la «stretta»
sul dividend washing

/ \sui dividendi (si veda «ll Sole-24altro aspetto distorisivo del sistema, esa
Ore» del 1° luglio). Lo fissa il disegno dimente simmetrico a quello che si vud
legge per lo sviluppo (approvato dalla Cazorreggere, e cioé al fatto che I'articolo
mera il 5 luglio e inviato al Senato), con lalel Testo unico sui redditi individua u
norma di contrasto al cosiddetttividend considerevole numero di casi in cui n
washing (articolo 5 del provvedimento), inspetta la participation exemption (ad ese€
origine contenuta nell’articolo 3, comma io, inspiegabilmente, le cessioni di socig
dello schema di decreto correttivo Ires.  immobiliari).

Il comportamento che si intende contra- Altra questione che certamente alimen
stare ¢ il seguente: ra un notevole dibattito & I'interpretaziof
m la societa A acquista dalla societd B, delell’'espressione iniziale dell’articolo 5 d
gruppo, una partecipazione nella societa @isegno di legge sullo sviluppo: «Fern
al prezzo di 1.100; restando I'applicazione dell’articolo 37-b
m percepisce dividendi per 100 e rivende kel decreto del Presidente della Repubb
partecipazione a 1.000, realizzando una n@9 settembre 1973, n. 600».
nusvalenza, priva di participation exemp- Secondo un primo filone interpretativo,
tion; richiamo all’articolo 37-bis del Dpr 60
m poiché il dividen avrebbe lo scopo g
do concorre a form; chiarire che eventus
re il reddito nella mi li minusvalenze rien
suradel 5% elam tranti nei parametr
nusvalenza é int di deducibilita indi-
gralmente deducik cati dai nuovi coms-
le, la societa reali: mi 3-bis e 3-ter
za una perdita fisc dell’articolo 109 del
le di 95, nonostan Testo unico, non sg
il reddito prima del rebbero comunqu
la imposte sia pari deducibili se derivas
zero. sero da operaziorn

La norma antielt in sé prive di valide
siva rende indeduc ragioni economiche
bile la minusvalenz cosi come ad esen
fino a concorrenz pio & accaduto in al
del dividendo no cuni pareri del comi;
imponibile, cioé d tato consultivo pe

rriva un nuovo paletto contro i comvamente prodotto da tutti i soggetti coinvi

I Minusvalenze sotto controllo

Le norme dettate dal disegno di legge sviluppo

Il paletto. Il disegno di legge sullo sviluppo
introduce una nuova clausola di indeducibilita delle
minusvalenze. Secondo il comma 3-his, che viene
aggiunto all’articolo 109 del Tuir, «ferma restando
I'applicazione dell"articolo 37-bis del decreto del
presidente della Repubblica 29 settembre 1973, n.
600, le minusvalenze realizzate ai sensi
dell"articolo 101 sulle azioni, quote e strumenti
finanziari similari alle azioni che non possiedono i
requisiti di cui all'articolo 87 non rilevano fino a
concorrenza dell'importo non imponibile dei
dividendi percepiti nel periodo di imposta di
realizzo e in quello precedente. Tale disposizione

95. si applica anche alle differenze negative tra i ricavi le norme antielusive
Nel parere eman  dei beni di cui all'articolo 85, comma 1, lettere c) (vedere il parere n
to il 26 maggic ed), eirelativi costi» 2 del 25 gennaig

2005 dalla commi
sione Finanze s

2005).

Le operazioni coinvolte. A specificare su quali In base a una se

correttivo Ires, <  amhbiti agisce la nuova clausola & il comma 3-ter, conda interpretazio
proponeva di soppl  aggiunto anche questo all’articolo 109 del Tuir. Le ne (riferita nella cir-|
mere del tutt nuove disposizioni si applicano, pertanto, «con colare del consorzi
'emendamento, i riferimento alle partecipazioni acquisite presso studi San Paolo Imi

societa che direttamente o indirettamente
controllano la societa acquirente, ne sono
controllate 0 sono controllate dalla stessa societa
che controlla la societa acquirente, nonché societa
a questa collegate. Ai fini della determinazione del
requisito di controllo e del collegamento si applica
I'articolo 2359 del Codice civile»

guanto I'applicazic
ne indiscriminata (
tale norma deterrr
na indirettament
l'integrale tassazic
ne dei dividendi pe
cepiti, gia assogge

n. 4 del 2005), 'Am-
ministrazione finan-

prescindere  dall
norma antielusiva
specifica — discono
scere i vantaggi deri
tati al tributo persc vanti da operazion
nale in capo alla s che comunque agg
cieta la cul partecipazione € oggetto di scamano la nuova disposizione o che, per a
bio. via, ottengono il medesimo vantaggio fisg
Il disegno elusivo, infatti, pud verificarsile consistente nella deduzione di un com
solo se la minusvalenza realizzata in consgente negativo su titoli e strumenti finanz
guenza dello "stacco" dei dividendi si riferifi a fronte della percezione di un compong
sce a una partecipazione ceduta da un stg-ositivo non imponibile o esente (ang
getto che ha realizzato una plusvalenza es@atzialmente), quali, in ipotesi, quelle real
te dal tributo personale. In tal caso, resterebate nelle operazioni di prestito titoli e
be ferma — secondo la commissione — katal return swap.
possibile applicazione dell'articolo 37-bis Una terza interpretazione ritiene che I's
del Dpr n. 600 del 1973 per quelle operaziglicazione della norma antielusiva gener
ni mosse da un chiaro intento elusivo.  sia limitata al’ammontare delle minusvale|
In effetti, se il cedente la partecipazionee che resterebbero deducibili dopo I'apy
non beneficia della participation exemptiorgazione del nuovo comma 3-bis dell’artic
la norma rischia di generare un anomalo 109 del Tuir.

ziaria potrebbe — adei contribuenti. Dal 2006, salvo po-

|| trug trovala regola-base

di concorrenzialita tra diversi
ordinamenti giuridici.

La norma in questione,
una volta approvata, pare
non limitare comunque la
sua applicabilita al mondo
del trust, ma gia fin da ora
sembra potersi prestare ad al-
tre non meno sentite esigen-
ze (a meno che le si vogliano
far rientare nel concetto di
trust): ci si riferisce al vinco-
lo di destinazione che si crea
tra due coniugi quando si isti-
tuisce il fondo patrimoniale,
finalizzato alla protezione di
alcuni beni nell'interesse del-
la famiglia. Per istituire un
fondo patrimoniale occorre
tuttavia appunto il presuppo-
sto del matrimonio e quindi
il fondo & un istituto precluso
a vedovi, celibi e coppie di
fatto, ambienti nei quali non
c'é perd minore esigenza di

nld | disegno di legge sulloda una dottrina autorevolebile, un patrimonio mobilia-
al "sviluppo", approvato dal-ma assai minoritaria) vertere, un’azienda, eccetera) af
ttd la Camera il 5 luglio e principalmente sulla presunfinché questi lo gestisca se
leasmesso al Senato, sdogda assenza di una disciplin@ondo le istruzioni impartite-
3fa in modo definitivo 'am- di regolamentazione e, in pargli dal disponente e a tal fin
rmissibilita del trust (pur sen-ticolare, di una norma chelo trasmetta ai cosiddetti be
bpa mai nominarlo espressaammetta la trascrizione deheficiari e cioé a coloro nel
mente) nell'ordinamento giu-vincolo di destinazione checui interesse il disponentd L]
otddico, se mai ce ne fossedal trust stesso discende. istituisce il trust. —
stato il bisogno. Ora questa norma verreb- Questa situazione di "pro-,

te- L’articolo 34 di questo be introdotta nel Codice civi-prieta finalizzata", in cui si
n@rovvedimento, una voltale e consentirebbe di rendergiene a trovare il trustee, an-
ethe fosse definitiva- drebbe "stretta” all’or-
nenente approvato, intro- dinamento italiano
islurrebbe infatti nel Co- (che non tollera limiti
idice civile il nuovo arti- al diritto "pieno" ed
colo 2645-ter, secondo "esclusivo" del proprie-

ill quale sarebbe trascri- tario, se non quelli che
Dvibile nei registri im- derivano dalla "funzio-
imobiliari I'atto con il quale opponibile ai terzi (per esem-e sociale" che la proprieta
-beni immobili o beni mobili pio, i creditori del soggettodeve pur avere secondo il
registrati vengono destinatin capo al quale & costituitodettato della Costituzione),
alla realizzazione di interes-l vincolo di destinazione) il se non fosse intervenuta la

si meritevoli di tutela. Que- particolare scopo cui un da-Convenzione dell'Aja del 1°

sto vincolo di destinazione,to bene é stato assoggettatdyglio 1985, ratificata con
secondo la norma, dovrebbei modo che verrebbe corlegge 16 ottobre 1989, n. protezione rispetto a quella
non eccedere i novanta anniid pubblicizzato il fine che 364, che ha ammesso il rico- che c'@ in una famiglia ordi-
-oppure la durata della vitail settlor si propone median-noscimento in Italia dei trustsare che uno straniero possspecie sulla pubblicizzabilitanaria. Ora, la norma in que-
edella persona fisica benefite I'intestazione del bene alistituiti all'estero. fare in Italia cid che a un(e quindi sull’opponibilith ai stione si presta appunto a cre-
+ciaria dell'atto. E cid in osse-trustee e che questi € obbli- Soprattutto con I'argo- italiano sarebbe invece negaterzi) del vincolo di destina-are un vincolo di destinazio-
iquio a quanto in tema di du-gato a perseguire. mento che la legge di ratifi-to, il trust ha dapprima mos-zione che con il trust si deterne con finalita protettive (ad
rata del trust dispongono le Come noto, il trust € lo ca sarebbe valsa a introdurso i suoi primi timidi passi, mina: ed ecco quindi che laesempio dei figli o della cop-
,discipline di moltissimi ordi- strumento giuridico, di matri- re nell’ordinamento una di-per divenire attualmente oglegge sullo sviluppo viene apia di fatto) in capo alla sin-
nnamenti giuridici. ce anglosassone, per effetteciplina anche per i trust in-getto di una proficua ed estesoddisfare questo bisogno djola persona fisica, realizzan-
Agli specialisti dell'istitu- del quale, in linea di massi-terni (cioé quelli stipulati in sa applicazione. ulteriore certezza, nel segnalosi con cio lo stesso risulta-

< 1. Dopo I'articolo 2645-bis del Codice civile

e inserito il seguente:
«Articolo 2645-ter (Trascrizione di atti di
destinazione) — Gli atti risultanti da atto pubblico
ovvero da contratto di intestazione a una societa
fiduciaria autorizzata ai sensi della legge 23
novembre 1939, n. 1966, con cui beni immobili o
beni mobili iscritti in pubblici registri sono destinati,
per un periodo non superiore a novanta anni o per
la durata della vita della persona fisica beneficiaria,
alla realizzazione di interessi meritevoli di tutela ai
sensi dell'articolo 1322, secondo comma, possono
essere trascritti al fine di rendere opponibile ai terzi
il vincolo di destinazione; per la realizzazione di tali
interessi puo agire, oltre al conferente, qualsiasi
interessato anche durante la vita del conferente
stesso. | beni conferiti e i loro frutti possono essere
impiegati solo per la realizzazione del fine di
destinazione e possono costituire oggetto di
esecuzione, salvo quanto previsto dall’articolo
2915, primo comma, solo per debiti contratti per
tale scopo».

)

Possibile colmare il divario
con gli ordinamenti stranieri

Articolo 34, disegno di legge "sviluppo"

D

to e noto che il dubbioma, un soggetto (detto dispottalia, tra connazionali e Mancava solo un ultimodell’adeguamento anche delto che i soggetti regolarmen-
[ sul’lammissibilitd del trust nente o settlor) attribuisce aon riguardo a beni siti neltassello, quello che appuntditalia a cid che normalmen-te coniugati raggiungono con
2 nell’ordinamento italiano (pe-un altro (detto trustee) la proPaese) e con il ragionamenserviva a sgombrare il campde si pratica in altri Paesi, conil fondo patrimoniale.
.raltro ormai sostenuto soloprieta di un bene (un immo-to che sarebbe difficile pen-da qualsiasi residuo dubbiocid sanandosi questo divario ANGELO BUSANI

Addio alla dichi | [of

| Fisco diventa sempre piu tecno- I O a’ a I C Iaraz I O n e Clzia del Territorio, non ci sara piu,
I logico e per i dati inviati telema- < " = dal 2006, alcun obbligo in aggiunta

ticamente non ci sara bisogno di mento dell’lci. Sara I'’Agen-
altre dichiarazioni o comunicazioni Se a Casa e raS erl a On I ﬁmunicare ai Comuni le varia-

o fhtervenute nei diritti sugli im-

ache eccezioni, per i trasferimenti di mobili.
2 immobili registrati in via telematica Esonero gia previsto per le suc-
+sara sufficiente il solo pagamentwoltura con le procedure telematicheazionalizzare il procedimento di aceelle variazioni Ici, sia quello dellacessioni. Il nuovo esonero si aggiun-
-del tributo. E questo I'obiettivo prin- previste dall’articolo 3-bis del decrecertamento dell’lci anche allo scop@omunicazione delle variazioni.  gerebbe a quello gia in vigore per i
i cipale della modifica apportata ato legislativo 18 dicembre 1997, ndiridurre gli adempimenti dei contri- Le variazioni Ici su immobili contribuenti con successioni aperte
-decreto legislativo Ici dalla Camera463, concernente la disciplina debuenti e potenziare I'attivita di con-trasferiti online. La scomparsadal 25 ottobre 2001. Gli eredi e i
tedn il disegno di legge modello unico informati- trollo sostanziale. A questo fine, posdell'obbligo  riguardera legatari, che hanno pre-
a&ullo sviluppo (che ora co, ovvero dipendano dasono eliminare le operazioni di contutti gli immobili che so- sentato la dichiarazione
pattende il si del Senato). | g atti e dichiarazioni chetrollo formale sulla base dei dati echo registrati con procedu- di successione contenen-
a- Gli immobili registra- hanno dato luogo a tra-elementi dichiarati, con conseguerra telematica, ai sensi te beni immobili, sono

procedura Per i passaggi

21t con procedur etelema- semplificata scrizione e voltura auto-te soppressione dell’obbligo di predell’articolo 3-bis del DI- via rete esonerati dal presentare
htéche. La correzione pro- matica o a variazioni cata-sentare la dichiarazione o denuncigs 463/97. Questo stabili- la dichiarazione di varia-
Zposta prevede linseri- scattera stali nello stato dei beni,e introduzione dell'obbligo di comu-sce che alla registrazione  pastergy zione Ici. L'ufficio locale
dmento del comma 6-bis, i soggetti passivi sononicare, da parte del contribuente ali atti relativi a diritti su- delle Entrate (ex-ufficio
dopo il comma 6 dellarti- dal 2006 esonerati dall'obbligo di Comune competente, entro un termgli immobili, alla trascri- \arsgre il tributo  de! Redgistro) che ha rice-

peolo 10 del decreto legi- presentazione della di-ne prestabilito dall’ente, acquistizione, all'iscrizione e vuto la dichiarazione di

atdativo 504/92. In base al- chiarazione o comunica-cessazioni o modificazioni di soggetall’annotazione nei regi- successione ha il compi-
rla nuova norma «a decorrere dal Zione» delle variazioni Ici, ai senstivita passiva, con la sola individuastri immobiliari, nonché alla volturato di trasmetterne una copia a ogni
lgennaio 2006, nel caso in cui gldell’articolo 59, comma 1, lettera |,zione dell’'unita immobiliare interes-catastale, si provvede con procedu@omune nel cui territorio si trovano
celementi rilevanti ai fini dell'impo- numero 1, del Digs 446/97. sata. Con la modifica approvata dakelematiche. Insomma, per i passagfi immobili (articolo 15, comma 2,
sta dipendano da atti che hanno dato La norma richiamata dispone chéa Camera, dal 2006 potra scompargi degli immobili che devono esserdegge 383/01).

livello d'imposizione del reddito complessi- MARCO PIAZZA

luogo a registrazione, trascrizione & Comuni possono semplificare ee sia I'obbligo della dichiarazionepresentati in via telematica all’agen- TONINO MORINA

Assonime mette sotto esame la liquidazione

Recesso a effetto differenzia

La participation exemption opera se si attinge a riserve di capitaé

a liquidazione della zione delle riserve di capitalelres, pari al 10% del patri
quota di spettanza dek il valore fiscalmente ricono-monio sociale complessiv
socio in caso di reces-sciuto della partecipazione &li 2000, la tassazione dive

L

so dalla societa determina efassoggettato al regime dellge a seconda della composiea in modo proporzionale tut-
fetti incongrui laddove la plusvalenze e, quindi, dellazione del patrimonio. Si sup-te le voci del netto patrimo-

partecipata non riduca in mo-articipation exemption ove ponga che la societa proc

do proporzionale tutte le vo-la partecipazione si qualifi-da a una riduzione nominaleazionale, ma ben piu com-

ci del netto patrimoniale dachi per I'esenzione;
cui attinge per rimborsare |amle somme attribu-
qguota. Questa una delle osite ai soci a titolo

del capitale sociale pari

servazioni dell’Assonime indiverso dalla ripar- Restano

tema di applicazione dellatizione di riserve tingere" libera-

participation exemption alle di capitale rileva-  gncora dubbi

ipotesi di recesso, esclusiono come dividendi

ne e riscatto. e, pertanto, sono  gy||’utile da riserve di utili.
Il rimborso della quota. assoggettate al re- E evidente che gl

Le somme corrisposte ai sogime di parziale  distribuito effetti

ci nei casi prospettati possoesclusione, a nulla
no essere attinte dalle riserrilevando che le

colo 47, comma 5 del Tuiro meno per I'esenzione.
ovvero da riserve di utili, e Il diverso trattamentoso trattamento fiscale dell
il trattamento fiscale delledell’attribuzione delle riser- stesse; effetti diversi ch

somme ricevute dal socio im-ve di capitale da quello del-hanno rilevanza immediatapotesi di recesso, esclusiospensione d’imposta.
prenditore si modifica a se-le riserve di utili pud dare per il socio che recede mane, riscatto e liquidazione di
conda della natura della somiuogo a effetti incongrui. riflessi futuri anche per lasocio impresa della presunha alcun effetto in caso dirispetto a un’attribuzione pro-
L’Assonime osserva che perestante compagine socialezione di cui all’articolo 47, recesso di soggetti non eserporzionale di tutte le voci del

ma ricevuta. Infatti:

m la differenza tra le sommeliquidare la quota di patri- La scelta piu coerente.

distribuite a titolo di riparti- monio di 200 a un sociolLa soluzione piu equilibratacui indipendentemente dalladubbio se, al contrario, deb-

100 e che per il zione di una qualsiasi riserva
residuo 100 da li-
quidare possa "at-fosse riguardato ai fini fiscali

mente sia da riser-nale, cosa che comportereb-
ve di capitale che be la gestione di un oneroso

cambiano restanti riserve del patrimo-
in modo conside-
revole ove la so-
ve di capitale di cui all'arti- partecipazioni si qualifichinocieta scelga I'una o l'altrain tema di recesso, I'’Assoni-stribuiti I'utile dell’esercizio ciazione conclude afferman-

riserva, considerato il diver-me ricorda che non sono stae le riserve diverse da quellelo che anche laddove tal€|iminazione delle incoerenze contabili

In vista una rapida pubblicazione dei ritocchi

Sullo las 39 via libera
per le prime rettifiche

J Accounting regulatory commit-to una nuova bozza sulla Fvo, ma il testo
tee (Arc) ha approvato, ieri, lefu ritenuto dagli operatori del settore inade-
rettifiche allo las 39, concernenguato, soprattutto in ragione del collega-

ti 'applicazione dellaFair value option mento dell'applicazione dell’opzione al
(Fvo), ossia la facolta concessa ai redattseddisfacimento di criteri altamente discre-
ri dei bilanci conformi agli las/Ifrs di zionali e non particolarmente restrittivi.
iscrivere alcune tipologie di strumenti fi- Le principali disposizioni tecniche.
nanziari al loro fair value. L'approvaziond_'approvazione dell’Arc & stata rapidissi-
dell’Arc, a scanso di impensabili controrma, se si considera che lo lasb, nonostan-
dini da parte del Parlamento europeo sinte avesse reso nota da tempo una versio-
ra mai verificatisi, costituisce il preludione quasi definitiva del documento, ha
per 'omologazione dei documenti emangubblicato ufficialmente il documento so-
ti dallo lasb e, quindi, preannuncia la lordo il 16 giugno (si veda «Il Sole-24 Ore»
conversione in testi di legge da partdel 17 giugno). In base a quanto previsto
dell’'Unione europea per mezzo della lordagli emendamenti, i redattori possono
pubblicazione nella «Gazzetta Ufficialelesignare l'iscrizione degli strumenti al
della Comunita europea». Lo stesso corfair value:
missario europeo ai Servizi finanzians al fine di eliminare o ridurre significati-
vamente incoerenze contabili (accounting
mismatch);
m se la performance di un gruppo di attivi-
ta finanziarie, passivita finanziarie o attivi-
ta e passivita finanziarie € misurata in
base al loro fair value e in conformita con
una pubblica gestione del rischio o strate-
Charles McCreevy ha annunciato di aspadie di investimento;
tarsi una rapida pubblicazione delle rettifm uno strumento contiene un derivato inte-
che. grato che soddisfa particolari condizioni.
Il lungo processo di approvazione. Le note al bilancio dovranno motivare
L’'omologazione del testo rivisto dellain modo adeguato la scelta effettuata. Si

del socio che Ial@apercorso a ostacoli

Le interpretazioni di Assonime sul rimborso del socio che se ne va

estione. L’Assonime pone il problema della liquidazione
ocio che recede dalla societa. Se I'importo deriva dalle
1S8Tve di capitale € assoggettato al regime delle plusvalenze e,
quindi, della participation exemption. Se invece I'importo deriva
riserve di utili, la situazione & diversa. Tutto questo puo far
e delle incongruenze che dipendono dalla composizione
del patrimonio

-&, quindi, quella di un rimbor-
oso della quota da parte della
rsocieta partecipata che ridu-

La soluzione. La soluzione piti equilibrata €, secondo
Assonime, un rimborso della quota da parte della societa
partecipata che riduca in modo proporzionale tutte le voci del
netto patrimoniale. Un’alternativa piu complessa ¢ la
distribuzione di una qualsiasi riserva; pero in questo caso il
fenomeno andrebbe considerato, ai fini fiscali, scioglimento
proporzionale, il che comporterebbe la gestione di un oneroso
doppio binario per la societa partecipata

eniale; soluzione ugualmente
aplessa, é quella della distribu-
laddove, pero, il fenomenom Presunzione. Sempre in tema di recesso, I’Assonime ricorda
che non sono stati ancora sciolti i dubbi sull’applicazione del
principio secondo cui, indipendentemente dalla delibera
assembleare, si presumono prioritariamente distribuiti I'utile
dell’esercizio e le riserve diverse da quelle di capitale per la
quota non accantonata in sospensione d’imposta

come scioglimento proporzio-

_doppio binario per la societa
i partecipata, in relazione alle

nio netto. delibera assembleare si preba averli in ipotesi di recesso
La presunzione. Sempre sumono prioritariamente di-di soggetto impresa. L'Asso-

di ancora sciolti i dubbi con-di capitale per la quota dipresunzione trovasse applica-

ecernenti l'applicazione alleesse non accantonata in s@ione nei casi in esame sg)er g|i strumenti finanziari
perverrebbe, pur sempre,

Questa presunzione nomisultati non del tutto congrui

comma 1, del Tuir secondocenti attivita d'impresa ma épatrimonio netto.
LUCA MIELE

Cassazione: il giudice puo ordinare la nomina del difensore

| giudice tributario non puo di- . -

I chiarare inammissibile il ricor-V I rl r
so che é stato sottoscritto dalla

parte personalmente per le contro-

versie di valore superiore a
2.583,28 euro. La Corte di cassazidegittimita costituzionale dell’artico- della mancata s

ne, con la sentenza 8025 del 1® 12 del DIgs 546/92, laddove ri-corso da parte di un professionisttb degli interessi e delle eventualnell’articolo 12 assume un significa-

aprile 2005, ha stabilito che, se lahiede I'assistenza tecnica di un diabilitato».

parte sta in giudizio personalmentdensore abilitato per le controversie L'articolo 12 del decreto legisla-gnato. E espressamente dispost@ € in armonia con un sistema
il giudice & tenuto a disporre ladi valore superiore a 5 milioni ditivo 546/1992, al comma 1, preveche in caso di controversie relativprocessuale che deve garantire la

nomina di un difensore. La inamdire (2.583,28 euro). Il giudice dellede che le parti d

missibilita potra essere dichiaratéeggi, pero, ha chiarito che I'inam-rio, diverse dall’ufficio del ministe- sanzioni, il valore & costituito dallaparita. Pertanto, l'inammissibilita
solo per la mancata osservanzaissibilita del ricorso quando norro delle Finanze o dall’'ente localssomma di queste.

dell'ordine del giudice. Vi & assistenza tecnica non € autmei cui confronti
La Cassazione fa diretta applicamatica, ma «scatta — per scelta deicorso, devono

Fvo rappresenta la conclusione di un andeve evidenziare che 'emendamento en-
pio e acceso dibattito durato piu di utra in vigore obbligatoriamente a partire
anno. dai bilanci degli esercizi che hanno inizio
L’ambito di applicazione originariodal 1° gennaio 2006, nonostante sia inco-
dell'opzione era stato giudicato da istitutiaggiata la sua applicazione anticipata.
finanziari, organismi di sorveglianza d&.a Commissione Ue dovrebbe pubblicare
molti standard setter europei, troppo vasteella le rettifiche nella «Gazzetta» delle
e, in alcuni suoi aspetti, incoerente, iI€omunita per settembre, con efficacia re-
guanto dava la possibilith ai redattori diroattiva, affinché le imprese europee che
bilancio di misurare indiscriminatamenteedigono i propri bilanci in conformita
tutte le attivita e le passivita finanziarie aton gli las/Ifrs possano fare uso della Fvo
fair value. L'Unione europea, sempre sdosi rivista gia a partire dai bilanci degli
suggerimento dell’Arc, aveva bocciato taesercizi 2005.
le impostazione stralciando (il cosiddetto La revisione delle disposizioni sulla
carve out) alcune parti dello standard, ircontabilizzazione di strumenti finanziari
maniera tale da limitare la designazioneostituisce per lo lasb un cantiere sempre
alle sole attivita finanziarie. Sotto la scuraperto. Entro breve dovrebbe essere ema-
della Commissione & passata anche la carato I'lfrs 7 (Financial instruments: disclo-
tabilizzazione delle operazioni di copertusures), dedicato alla rappresentazione ed

di munirsi di assistenza tecnica fis-

0 un termine entro il quale la

a e tenuta a conferire I'incari-

co a un difensore, a pena d’'inam-
missibilita.

La disposizione

«autoprodott

ottoscrizione del rintende I'importo del tributo al net- contenuta

sanzioni_irrogate con l'atto impu-to logico soltanto se I'interpretazio-

el processo tributaesclusivamente alle irrogazioni dtutela delle parti in posizione di

pud essere dichiarata soltanto a se-
e stato proposto il Nel caso di errore scusabile sullguito di un ordine dato dal giudice
essere assistite iheterminazione del valore della cone non eseguito nei termini fissati, e

iventano opponibili ai terzi gli atti che vincolano la destinazione dei beni a determinati interess

zione del principio affermato dallalegislatore tutt'altro che irragione-giudizio da un difensore abilitato;troversia o per la delicatezza dellaon basta la mancata sottoscrizione
Corte costituzionale, con I'ordinanvole — solo a seguito di un ordin€fanno eccezione le controversie diontroversia stessa il presidente deadlel ricorso da parte di un professio-
za 158 del 9 maggio 2003, che hdel giudice ineseguito nei terminivalore inferiore a 5 milioni delle la commissione o della sezione o ihista abilitato.

ritenuto infondata la questione dfissati e non per il semplice fattovecchie lire. Per valore della lite sicollegio possono ordinare alla parte SERGIO TROVATO

ra per posizioni nettenfacro-hedging), esposizione in bilancio degli strumenti fi-
oggetto al momento attuale di ulteriomanziari, il quale sostituira due principi
studi da parte dello lasb. las 32 e las 30.

Nell'aprile 2004, lo lasb aveva elabora- MATTEO POZZOLI



