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Dallo 0,01all’1,25 per cento: € questo
ilfrutto della periodica correzione, ef-
fettuataafine 2021dalministerodel-
I’Economia (decreto 13 dicembre
2021, pubblicatonella Gazzetta Uffi-
cialen.297del 15 dicembre scorsoin
vigoredal1°gennaio 2022), del tasso
degliinteressilegali, il quale deve es-
sere costantemente mantenuto in
correlazioneall’andamento del tasso
diinflazione e delrendimento medio
annuo deiftitolidi Stato di duratainfe-
rioreai12 mesi (articolo 1284 del Co-
dicecivile). Sitrattadiun’impennata
violenta, se sipensacheil tassolegale
del 2021 € stato moltiplicato per 125
volte e che, dal2015inavanti, il tasso
era sempre stato sotto 1’1 per cento.

Le conseguenze sui pagamenti
L’interesse legale é civilisticamente
rilevante in molteplici situazioni:

® producono,didiritto,interessile-
galiicreditiliquidi ed esigibili (artico-
lo1282,commazi,del Codicecivile) e,
cioé, determinatinelloroammontare
e il cui pagamento non sia impedito
datermini a favore del debitore o da
condizioni sospensive;

@ altassolegalesicomputanogliin-
teressi che siano pattuiti convenzio-
nalmente quando non ne sia stata
stabilita la misura (articolo 1284,
comma 2, Codice civile);

® nellamisuradeltassolegalesono
dovutigliinteressi moratori (per pa-
gamentidiversidaquelli dovutinel-
I’ambito di transazioni commerciali,
stabiliti in maggior entita dal DIgs
231/2002),a meno che non sia stata
pattuita una misura superiore (arti-
colo 1224, comma 1, Codice civile);

® sonodovutinellamisuralegale gli
interessi compensativi, e cioe quelli
dovutisul prezzo da pagarsi perla co-
sa venduta qualora essa sia conse-
gnataal compratore e produca frutti
(articolo 1499, Codice civile).

Le imposte indirette

L’interesse legale serve anche per il
calcolo della base imponibile delle
imposte diregistro,ipotecaria, cata-
stale, di successione e donazione
quando si tratta di assolverle conrife-
rimento alla costituzione o al trasferi-
mento diun diritto diusufrutto (tem-
poraneo ovitalizio), al trasferimento
di un diritto di nuda proprieta o alla
costituzione di una rendita a tempo
determinato, vitalizia o perpetua.

Si pensi al caso dell’acquisto di
un’abitazione effettuato dai genitori
per 'usufrutto e dai figli per lanuda
proprieta; o alla disposizione testa-
mentaria conlaquale unpacchettodi
azionivienelasciatoa Tizio per1'usu-
frutto o a Caio per la nuda proprieta
oppure che dispongaunarenditaafa-
vore di unlegatario del de cuius.

Lenormeinteressate sono gliarti-
coli4z6e48del Dpri31/1986 (il Tur, te-
stounico dell'imposta diregistro) e gli
articoli14 e17del Dlgs 346/1990 (il te-
stounico dell’impostadisuccessione
edonazione); fanno tutte riferimento

Il calcolo di usufrutto e nuda proprieta

Valori rispetto a una piena proprieta di 300.000 euro
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al “prospetto”in calce al Tur che varia
conlinteresselegale (peril2022vale
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il decreto del Mef pubblicato sulla
Gazzettadel 30 dicembre 2021).

L'usufrutto vitalizio
Sicalcolamoltiplicandoil valore della
pienaproprieta (inipotesi, 300mila)
per il saggio legale di interesse (1,25
per cento) e ulteriormente moltipli-
candoil prodotto che siottiene per il
coefficiente contenuto nel predetto
“prospetto”, il quale € organizzatonel
senso cheil valore dell’'usufrutto pro-
gressivamente cala all’avanzare del-
l'eta dell’'usufruttuario, in ragione
dell'aumento della probabilita del suo
decesso. Ad esempio, postain 55anni
I'etadell’'usufruttuariol'usufrutto vi-
talizio vale euro (300.000X1,25%X 52
=)195.000 €, per complemento, lanu-
da proprieta, vale euro (300.000 —
195.000 =) 105.000; Se invece si ipo-
tizzaun usufruttuario 8oenne, 'usu-
fruttovale75.000 euro elanuda pro-
prieta ne vale 225.000.

L'usufrutto a tempo determinato

Einfrequente, mataloraaccade, che
l'usufrutto venga costituito non per
tuttalavita dell’usufruttuario, maso-
loperun certo periodo ditempo. Intal
caso, per determinare labase imponi-
bile, occorrericorrereaun calcolo fi-
nanziario (anch’esso condizionato
dalsaggio dell'interesselegale) e cioe
attualizzareifrutti chel’usufruttuario
percepiranel tempo. Sempreipotiz-
zando chelapiena proprietadiunda-
tobenevalga 3oomila euro, il risulta-
todel calcolonel 2022 di un usufrutto
per 10 annisara dieuro 35.047,50, per
20 annidieuro 65.996,25 e per 30 anni
dieuro93.333,75.Sitratta, € evidente,
divalori estremamente bassiin quan-
to, correlati a una scarsa fruttuosita
del capitale (pari, appunto, all’1,25 %).
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'aumento riporta nella «<norma»»
I'imponibile del vitalizio periodico

Larendita é I'obbligazione di pagare
unasomma periodica: si pensial
testatore che disponga unarendita
per unsuo erede o legatario oppure
allasentenzadi condannaalrisarci-
mentoacaricodiunastruttura
ospedaliera per aver danneggiato
un paziente.

L'aumento del tasso legale (per
125volte,dallo 0,01% del 2021 all’
1,25% del 2022) finalmente riporta
inun contesto di normalitail calcolo
delvalore imponibile dellarendita
vitaliziailquale, invece, quandoil
tasso legale diinteresse diminuisce
avaloridiscarsaconsistenza,
assume unaimplausibile entita
gigantesca, giustificata bensidalla
matematica, ma evidentemente
scorrelatarispetto al principio di
capacita contributivache deve
presidiare laregolamentazione e
I'applicazione delle imposte.
Ipotizzando, ad esempio, una
renditadi2milaeuroalmesea
favore diun 60enne, conil tasso
legale fissato allo 0,01 per cento
(quellodel 2021), siottenevaun
incredibile valore imponibile di
(2.000x 12 x6.000 =) 144 milioni
dieuro, mentre conil tasso del-
I'1,25 per cento siscende a un pitl
realistico valore di (2.000x 12 x 48
=) 1 milione 152mila euro.
Laragione & che,dovendo calcolar-
siil valore della rendita vitalizia
mediante il “prospetto dei coeffi-
cienti” allegato al Tured essendo

tale prospetto maldestramente
aggiornato con criterimeramente
matematici rispetto alla suaimpo-
stazioneiniziale (risalente al 1986,
quando il tasso legale eraparial 5
per cento; tale resto dal 1942 al
19809), per ipotizzare un capitale
capacedifruttare 2milaeuroal
mese sullabase diuntassodi
interesse infinitamente basso, si
deve appuntoricorrere alle centi-
naia di milioni di euro.
Limplausibilita dell'aggiornamento
meramente matematico del “pro-
spetto dei coefficienti” allegato al
Tur e dimostrata pure dall'osserva-
zione del calcolo del valore della
rendita costituita per un tempo
determinato, il quale si effettuacon
Pausilio di una formula di matema-
tica finanziaria, senza dover ricorre-
re al “prospetto dei coefficienti”
allegato al Tur. Infatti, sempre con
riferimento aunarenditaannuadi
24.000eurosiha,nel 2022, per una
duratadi 10 anni,un valore dieuro
224.304(239.880nel 2021) e per
unaduratadi30anni,unvaloredi
euro597.336(718.896 nel 2021).
Insomma, in presenzadiun tasso
legaleirrisorio, I'utilizzo del “pro-
spetto dei coefficienti”, se aggior-
nato meccanicamente,daun
risultato veramente abnorme
mentre, quando non lo sideve
utilizzare, si resta entro un ambito
dinormalita.
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