Operazioni societarie. Tre massime del Consiglio notarile di Milano

Acquisto di azioni proprie,
le riserve sono indisponibili

Angelo Busani

La nuova disciplina relati-
va alla rilevazione in bilancio
dell'acquisto di “azioni pro-
prie” da parte della societa
emittente ¢ stata oggetto di tre
massime da parte del Consi-
glio notarile di Milano.

Per effetto dell'articolo 6,
comma 1 del DIgs 139/2015,
la previsione secondo cui,
in caso di acquisto di azioni
proprie, nell'attivo del bi-
lancio doveva essere iscrit-
taunariserva indisponibile
pariall'importo delle azioni
proprie (la quale doveva es-
sere costituita e mantenuta
finché tali azioni non fosse-
ro state trasferite o annulla-
te: articolo 2357-ter del Co-
dicecivile) ¢ stata sostituita
con la previsione secondo
cui l'acquisto di azioni pro-
prie comporta una riduzio-
ne del patrimonio netto di
eguale importo, tramite
I'iscrizione nel passivo del
bilancio diuna specifica vo-
ce, con segno negativo.

Lanuovanormativa € entra-
tainvigoredal1°gennaio2016e
si deve applicare ai bilanci re-

lativi agli esercizi finanziari
chehannoinizioapartiredata-
le data; essa pertanto trova ap-
plicazione dal bilancio di eser-
cizio che si chiudera a partire
dal 31 dicembre 2016 ovvero
ancheindataanteriore,incaso
dianticipazione dellachiusura
degli esercizi sociali, purché si
trattidi eserciziiniziati a parti-
re dal1° gennaio 2016.

Insostanza, per effetto della
nuova normativa, nell'attivo
dello stato patrimoniale non si
effettua piu l'iscrizione del va-
loredelle azioniproprie ogget-
to di acquisto; inoltre, non si
procede piu, comein passato,a
imputare alla “riserva azioni
proprie” la parte degli utili di-
stribuibili o delle riserve di-
sponibili “utilizzata” ai fini
dell'acquisto delle azioni pro-
prie ma si lasciano invariate
questeriservenelloroimporto
originario e si iscrive una “ri-
serva negativa per azioni pro-
prie in portafoglio” di importo
pari al costo di acquisto delle
azioni proprie.

Quindji, le riserve restano
iscritteinbilancio qualiriserve
apparentemente disponibili.

La massima 145 ammonisce
dunque chetaliriserve,inreal-
ta, assumono la natura di posta
meramente rettificativa della
“riserva negativa azioni pro-
prie” e non possono ritenersi
disponibili per nessuno degli
utilizzi cui esse potevano esse-
re destinate prima dell'acqui-
sto delle azioni proprie.

Pertanto, ad esempio, le ri-
serve in questione non posso-
no essere utilizzare al fine di:

a)distribuiredividendiaisoci;

b) aumentare il capitale so-
ciale a titolo gratuito;

¢) acquistare altre azioni
proprie;

d) coprire eventuali perdite;

e) calcolare il limite quan-
titativo di emissione di ob-
bligazioni.

Se le azioni proprie sono
annullate o alienate, le riser-
ve che erano state “immobi-
lizzate” a causa della presen-
za di azioni proprie tornano
ad essere nella libera dispo-
nibilita dell'assemblea per
essere distribuite o per esse-
reutilizzate in operazionisul
capitale sociale.

RIPRODUZIONE RISERVATA

La rappresentazione contabile

PRIMA....

La scrittura per effetto della vecchia norma: acqui-
sto diazioni proprie peril prezzo di 100

...DOPO

Per effetto della nuova disciplina, dopo l'acquisto del
10% di azioni proprie a100 la scrittura € la seguente

Assets 1.900 | Capitale 1.000  Assets 1.900 | Capitale 1.000
Az. proprie 100 |Ris. legale 200 Disp. liquide 0| Ris. legale 20
Ris. facoltativa 300 Ris. facoltativa 400
Ris. az. proprie 100 Ris. az. proprie 100)
Patr. netto 1.600 Patr. netto 1.500
Debiti 400 Debiti 400
Totale 2.000 2.000 Totale 1.900 1.900




