Il rebus sull’obbligo di ripianare
le perdite dell’esercizio 2019

Il tenore letterale
della norma esenta
dal reintegro

del capitale solo
per fatti da Covid
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mm [’articolo 6 del decreto Liquidi-
ta(D123/2020)prevedecheadecor-
rere dal 9 aprile 2020 e fino al 31 di-
cembre 2020 «per le fattispecie ve-
rificatesi nel corso degli esercizi
chiusi entro» il 31 dicembre 2020
«nonsiapplicano»lenorme del Co-
dice civile in tema di:

e perdite oltreil terzo del capitale so-
ciale rilevate dopoI'anno “di grazia”;
e perdite oltre il terzo del capitale
sociale, che riducono il capitale so-
ciale sotto il minimo dilegge;

e scioglimento della societa per il
caso di perdite che riducono il capi-
tale sotto il minimo, in caso di man-
cato loro ripianamento.

ASPETTI DELLA DISAPPLICAZIONE

Facendo d’ora innanzi riferimen-
to, per semplicita, a esercizi coin-
cidenticonl’annosolare,secisiin-
terroga sul presupposto di questa
disapplicazione della disciplina in
tema di ripianamento perdite, oc-

corre osservare che la norma in
commento parla delle «fattispecie
verificatesinel corso degli esercizi
chiusi entro la predetta data» del
31dicembre 2020; e che, quindi, vi
e da capire se le «fattispecie verifi-
catesi» (e cioe le perdite) sono
quelle che maturano dal 9 aprile
2020 inavanti oppure anche quel-
le maturate in precedenza e, ad
esempio, anche quelle maturate
entro il 31 dicembre 2019. Due le
possibili interpretazioni:

® una interpretazione largheg-
giante, la quale punta sul fatto che
la norma si presta anche a essere
letta nel senso di comprendere
qualsiasi perdita maturata ante 31
dicembre 2020 e, quindi, non solo
le perdite del periodo epidemico,
ma anche quelle del 2019;

® unainterpretazione che appare
piu aderente al tenore testuale
della norma e al presumibile in-
tentodellegislatorein commento,
vale a dire quello di sterilizzare le
perdite provocate dal virus e non
le perdite precedenti.

Per seguire linterpretazione
estensiva, bisognerebbe ritenere
cheillegislatore abbiabenevolmen-
te beneficiato anche la societa che
abbiamaturatoperditeantevirus,in
considerazione del fatto che il virus
ha provocato una sopravvenuta
mancanzadirisorse per provvedere
al loro ripianamento. Indubbia-
mente, entrambe le interpretazioni
hanno una propria dignita: il tema e

LE DEROGHE
AL CODICE CIVILE

Leregole

Dal 9 aprile 2020 e fino al 31
dicembre 2020 «per le fattispecie
verificatesi nel corso degli eserci-
zi chiusi entroy il 31 dicembre
2020 «non si applicano» le norme
del Codice civile in tema di perdi-
te e scioglimento della societa in
caso di perdite che riducono il
capitale societario sotto il minimo
previsto per legge.

che l'interpretazione benevola, nel
suointentodiequitaeconomica,ge-
nera, sotto il profilo strettamente
giuridico, una evidente disparita di
trattamento tra la situazione della
societa in bonis che vada in deficit a
causa del virus e la societa che fosse
giain deficit a prescindere dal virus.
Sipensi, per esempio, a unasocieta
che abbia chiuso I’esercizio in per-
ditaal310ttobre2019echeil25feb-
braio 2020 abbia effettuato una
dolorosa operazione di ripiana-
mento (magariconunaradicale di-
luizione del socio privo di risorse):
perché discriminarlarispettoal ca-
so della societa che abbia chiuso in
perdita al 31 dicembre 2019 e al 9
aprile 2020 non avesse ancora ap-
provato il bilancio del 2019 ?
Insomma, € chiaro che la tesi re-

I casi

Le deroghe valgono per le perdite
oltre il terzo del capitale sociale
rilevate dopo I'anno “di grazia”;

per le perdite oltre il terzo del capi-
tale sociale, che riducono il capitale
sociale sotto il minimo disposto
dalla legge; e per lo scioglimento
della societa per perdite che riduco-
no il capitale sotto il minimo, in caso
di mancato loro ripianamento.

strittiva appare talmente abietta da
sollecitare ogni possibile sforzo in-
terpretativo per delegittimarla: ma
e pure chiaro che il legislatore si e
espresso proprio male se avesse vo-
luto sterilizzare anche le perdite del
2019: tanto chela tesi restrittiva ap-
pare ben suffragata dalla relazione
di accompagnamento al DI
23/2020 quando parla di «perdita
di capitale, dovuta alla crisi da Co-
vid-19, e verificatasi negli esercizi
chiusi al 31 dicembre 2020».

LA CHIUSURA AL 31 DICEMBRE 2019
Sesiseguelatesiestensiva,le per-
dite del 2019 non sono rilevanti in
alcun caso. Seinvecesiseguelate-
sirestrittiva:

e sesitrattadiperditechediminui-
sconoil capitalesocialepernonoltre

un terzo, non vi € alcun provvedi-
mento da adottare;

® sesitratta di perdite che diminui-
scono il capitale sociale di oltre un
terzo, 'assemblea deve essere con-
vocata per assumere «opportuni
provvedimenti», dovendo anche te-
ner«contodeifattidirilievoavvenuti
dopo» la chiusura dell’esercizio ma
non quelli verificatisi dopo '8 aprile
2020 (unopportunoprovvedimento
puo essere quello di considerare il
2020 come anno “di grazia”);

e perdite che diminuiscono il capi-
taleoltreilterzo e sottoilminimole-
gale, la societa deve essere ricapita-
lizzata; in mancanza essa si scioglie
e gli amministratori non possono
provvedere alla gestione imprendi-
toriale, ma devono limitarsi a una
gestione conservativa.

IL 2019 COME ANNO «DI GRAZIA»
Sempre seguendo la tesi restritti-
va, sel’assembleachehaapprovato
ilbilanciodell’esercizio chiusoal 31
dicembre 2018 (con perdite oltre il
terzo ma non sotto il minimo) ha
deliberato di considerare I’eserci-
zio 2019 come anno “di grazia” e
nel2019le perdite del 2018 non so-
no state riportate entro il terzo, al-
lora I’'assemblea di bilancio che si
svolge nel 2020 deve provvedere
alla riduzione del capitale sociale
(se ve ne ¢ lo spazio) oppure al ri-
pianamento delle perdite, per ri-
portarle almeno entro il terzo.
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