Patto

di famiglia
senza esenzione
fiscale

Interpello

Se il controllo resta
in capo al disponente
e paralizza il voto del figlio

Angelo Busani

Niente esenzione dall’impo-
sta di donazione per il patto di
famiglia che trasferisce al figlio
la nuda proprieta del 95% delle
quote diunaholding, anche se al
beneficiario sono attribuitiicor-
rispondenti diritti di voto, quan-
dolo statuto conservain capoal
disponente prerogative capaci di
svuotare, in concreto, il controllo
societario. E quanto afferma
I’agenzia delle Entrate nella ri-
sposta n. 143/2026, sull’inter-
pretazione dell’articolo 3, com-
ma 4-ter, dlgs 346/1990 (il Testo
unico dell’imposta di donazio-
ne), nella quale, tral’altro, non si
nota alcun accenno al fatto che
fosse unaholdingla societale cui
quote erano oggetto dell’ipotiz-
zato trasferimento.Il caso nasce
daun progetto di passaggio ge-

‘ Non basta
il trasferimento
formale delle quote

ma il beneficiario deve
avere reale controllo

nerazionale articolato in unarco
temporale di cinque anni, con il
progressivo coinvolgimento del
figlio negli organi amministrati-
vi delle principali societa del
gruppo e con l’avvio, sempre
progressivo, di attivita di dire-
zione e coordinamento delle
controllate. I’agevolazione e
dunque negata perché in questa
operazione, seppur venissero at-
tribuiti al nudo proprietarioidi-
ritti di voto relativi alla quota di
partecipazione trasferita, siipo-
tizzava una modifica statutaria
destinataariservare al padre al-
cuni diritti particolari: il diritto
di essere nominato amministra-
tore e presidente del consiglio di
amministrazione; il diritto di
rappresentare laholding e divo-
tare nelle assemblee delle parte-
cipate su nomina e revoca degli
amministratori, trasferimenti di
partecipazioni, aziende, rami
d’azienda e marchi; nonchéil di-
ritto di esprimere o negareil gra-
dimento sui trasferimenti.A cio
si aggiungeva una clausola se-
condo cui, per modificarelo sta-
tuto, sarebbe stato necessarioil
voto favorevole di almeno il 96%
dei diritti di voto complessivi. Il
figlio, pur titolare del 95% dei vo-
ti, non avrebbe quindi potuto eli-
minare autonomamente le pre-
visioni che attribuivano al geni-
tore quelle prerogative persona-
li.Secondo I’Agenzia, ai fini
dell’esenzione non basta il tra-
sferimento formale della mag-
gioranza dei diritti di voto, ma
occorre accertare che il benefi-
ciario acquisisca un effettivo
controllo di diritto ai sensi del-
l’articolo 2359, primo comma, n.
1), del Codice civile, cioe il potere
dideterminare I’esito delle deli-
berazioni dell’assemblea ordi-
naria nel loro complesso. La ri-
spostarichiamalarispostaain-
terpellon. 115 del 4 giugno 2026,
secondo cui clausole statutarie o
patti parasociali riservatial dan-
te causa possono depotenziare,
fino a escluderlo, il controllo for-
malmente trasferito. Nellarico-
struzione dell’Agenzia, quindi, la
verifica da compiere non siarre-
staalla titolarita dei voti, main-
veste ’assetto statutario com-
plessivo e la sua capacita di la-
sciare al beneficiario un potere
effettivo sulle decisioni ordina-
rie dell’assemblea dei soci.
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