Sterilizzazione perdite a corto raggio:
si «salva» soltanto I'esercizio 2020
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Per i notai del Triveneto
il beneficio non puo essere
applicato agli anni successivi

Dal 2021 si torna invece
a seguirelaregola ordinaria
del ricapitalizza o liquida

Angelo Busani

Le imminenti assemblee convocate
per deliberare suibilanci degli eser-
cizi chiusi al 31 dicembre 2020 (la
normativa emergenziale consente di
tenerle entro fine giugno, in luogo
dell’ordinario termine del 30 aprile)
saranno un banco di prova perlanor-
mativa che dispone la sterilizzazione
quinquennale dei provvedimentire-
lativi alle perdite delle societa di capi-
tali (prevista nell’articolo 6 del DI
23/2020, come modificato dallaleg-
ge di conversione 178/2020).

Interpretazione restrittiva

Su questa disciplinainotaidel Trive-
neto hanno direcente emanato una
serie di nuovi principi di comporta-
mento caratterizzati da un’interpre-
tazione assai restrittiva:

® leperdite maturatein esercizian-
teriori a quello che comprende il 31
dicembre 2020 «erano gia tali dari-
durre di oltre un terzo il capitale so-
ciale prima dell’emergenza Covid,
nonvieragione per nonapplicare al-
le stesse» le norme che impongono
I'anno di grazia (se sono perdite oltre
ilterzo, che pero nonabbattonoil ca-

pitale sociale sotto il minimo) oppure
laricapitalizzazione immediata, se si
trattadi perdite oltreil terzo, che ab-
battonoil capitale sociale sotto il mi-
nimo (nuova massima T.A.1);

® lanorma previstadall’articolo 6
del D123/2020 ¢ finalizzata «a con-
sentire la sterilizzazione del solo ri-
sultato dell’esercizio che compren-
deil 31 dicembre 2020» «senza in-
terferire sui risultati degli esercizi
precedenti o successivi», con la
conseguenza che a essi (e, quindi,
alle perdite maturate nel 2021) si
applicalaregolaordinaria (a secon-
dadeicasi,|’anno di grazia oppure
“ricapitalizza o liquida”) (nuove
massime T.A.5 e T.A.7).

Maglie piti larghe

Questavisione restrittiva ponele tesi
del notariato triveneto in netto con-
trasto con altri orientamenti profes-
sionali, di pari autorevolezza. La con-
clusione contenuta nella massima
T.A.1 e infatti in aperto dissidio con
quella deinotai milanesi, i quali, nella
recente massiman. 196, hanno scrit-
to che per «perdite emerse nell’eser-
cizioin corso alla data del 31 dicem-
bre2020»,inbaseall’articolo 6 del D1
23/2020, sidevonointendere tuttele
perdite risultanti dal bilancio di eser-
cizio o da unasituazione patrimonia-
le infra-annuale riferiti a esercizi o
frazionidieserciziin corso alladata
del 31dicembre 2020, aprescindere
daqualesial’esercizioin cuile perdi-
te sisiano prodotte. Pertanto, in rela-

‘ Le letture piu estensive
di Assonime e dei notai
di Milano puntano a dare
alle societa piu tempo
per uscire dalla crisi

zione atali perdite non si dovrebbero
applicare, fino al quinto esercizio
successivo, le disposizioniin tema di
anno digrazianélaregola “ricapita-
lizza oliquida”. Questa tesi estensiva
appare essere, in effetti, la pit1 plausi-
bile, in quantoillegislatore ha proba-
bilmente inteso tener conto, non solo
del deficit patrimoniale prodotto dal-
I’epidemia, ma anche della tensione
finanziaria che ne e derivata, la quale
rende difficile o impossibile procura-
relerisorse per coprirele perdite ma-
turate siadurantel’epidemia che an-
teriormente a essa.

L’orientamento contenuto nella
massimaT.A.5 e, asuavolta, in con-
trasto con il tentativo, compiuto da
Assonime nella circolare n. 3 del 25
febbraio 2021, di attrarre nell’ambito
applicativo dell’articolo 6, del DI
23/2020, anchele perdite che matu-
rino nell’esercizio successivoa quello
che comprende il 31 dicembre 2020
(lequaliappaiononon presein con-
siderazione dall’articolo 6 del DI
23/2020 come seillegislatore avesse
considerato che I’epidemia abbia
prodotto effetti negativi solo nel
2020 enonne produca pitinel 2021).

Assonime aveva infatti sostenu-
to cheanchel’eventuale incremen-
to delle perdite negli esercizi suc-
cessivial 2020 risulterebbe assor-
bito dalla disciplina di posticipa-
zione delle misure di riduzione e
ricapitalizzazione e cio in base al-
I’idea chel’articolo 6, se pure si ri-
ferisce alle societa che presentino
una perditarilevante perI’esercizio
in corso al 31 dicembre 2020, inten-
de attribuire a tali societa un ido-
neo periodo temporale per uscire
dallo stato di difficolta in cui si so-
no trovate nel 2020.
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Ilrequisito del 31 dicembre
Le perdite sterilizzate in base al
DI 23/2020 che non devono
essere prese in considerazione
alfinediaccertare seil
patrimonio netto contabile sia
inferiore di oltre un terzo
rispetto al capitale sociale
nominale sono quelle emerse
nell'esercizio che comprendeiil
31 dicembre 2020, quale che
sialadata della sua chiusura
previstadallo statuto.
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Le conseguenze

L’'arco temporale non € uguale
per qualsiasi societa ma
dipende dalle scelte statutarie
sulladatadichiusura
dell’esercizio. Cosi, ad esempio
(nuovamassimaT.A.2 del
notariato triveneto):

® perle societail cui esercizio
sociale coincide con 'anno
solare le perdite sterilizzate
sono quelle emerse

nel periodo 1° gennaio 2020 -
31 dicembre 2020;

® per le societa che chiudono
glieserciziil 30 giugno 2021, le
perdite sterilizzate sono quelle
emerse nel periodo 1°luglio
2020-30giugno2021;

® per quelle che chiudono gli
eserciziil 30 aprile 2021, le
perdite sterilizzate sono quelle
emerse nel periodo 1° maggio
2020-30aprile 2021




