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Riduzione del capitale
eseguibile prima di 90 giorni

Angelo Busani

In caso diriduzione “reale”
(ciog, non per copertura di per-
dite) del capitale sociale delibe-
rata da un’assemblea di Spa o di
Srl, si puo dare esecuzione alla
deliberazione (ad esempio: rim-
borsando i soci in misura corri-
spondente allimporto della ri-
duzione) anche primadel termi-
ne digo giorni prescritto dall’ar-
ticolo 2445, comma 3 del Codice
civile, purché gli amministrato-
ri, sotto propria responsabilita,
pubblichino nel Registro impre-
seunadichiarazionecircail con-
senso dei creditori all’esecuzio-
neanticipatadellariduzione op-
purecircailloro avvenuto paga-
mento. E quanto propone il
ConsiglionazionaledelNotaria-
tonellostudio41-2016,direcente
approvazione e di notevole rile-
vanza, in quanto interviene su
una questione che sipone di fre-
quente nella prassi professiona-
le e che registraun’ampia diver-
sita di vedute tra gli operatori e
gli studiosi della materia. Anche
perché si tratta di una tematica
“delicata”, in quanto I'indebita
restituzione dei conferimenti e
penalmente sanzionata (artico-
102626 del Codice civile)

La questione si pone poiché
larticolo 2445, comma 3 del Co-
dice civile sancisce che alla deli-
bera di riduzione reale del capi-
tale sociale non si puo dare ese-
cuzione se non con il decorso di
90 giorni dal giorno della iscri-
zione della delibera stessa nel
Registro delle Imprese, sempre
che i creditori non abbiano pro-
posto opposizione. La norma
non concede alternative. Inve-
ce, in situazioni simili, il Codice
civile indica una via di fuga:

a) larticolo 2500-novies, di-
spone che, in caso di trasforma-
zione da societa di capitali in so-
cietadipersone,ladeliberahaef-
fetto dopo 6o giorni dall’iscri-
zione, salvo che consti il

consenso dei creditori o il paga-
mentodeicreditorichenonhan-
no dato il consenso;

b) l'articolo 2487-ter ripete
la medesima prescrizione nel
casodellarevocadello stato di
liquidazione;

c)intemadifusione (articolo
2503, comma 1) e di scissione
(articolo 2506-ter, comma 5) si
permette la stipula dell’atto di
fusione o scissione anche pri-
madel termine di30 0 60 giorni
decorrentedall’iscrizionedelle
deliberazioni dei soci qualora,
tral’altro,viabbiano consentito
coloro che hanno maturato ra-
gioni di credito anteriormente
allapubblicazione del progetto
discissione eicreditoriche sia-
no stati pagati.

ILPUNTO

Gli amministratori,

sotto propria responsabilita,
devono «certificare» al
Registroimprese il consenso
oil pagamento dei creditori

Cisichiedeallorase,anchenel
caso dellariduzione del capitale
sociale, sia possibile pensare a
un’esecuzione anticipata della
delibera dei soci prima del de-
corso dei 9o giorni. La tesi nega-
tiva (massima 35 del Consiglio
notarile diMilano del2004; mas-
simaH.G.10del Comitato Trive-
netodeinotaidatata2oosemoti-
vata nel 2011; Linee Guida Nota-
riato-Unioncamere del 2010) si
basaessenzialmente sullaconsi-
derazione che I'articolo 2445 del
Codice civile non ammette de-
roghe e chelasituazione dellari-
duzione reale del capitale socia-
le & ben diversa da quella che si
hain caso di fusione o di scissio-
ne (laquale, pertanto,nonsareb-
be analogicamente estensibile
alla fattispecie della riduzione

reale del capitale sociale).

Inquesteultimeipotesi,infat-
ti,lanormache consente'oppo-
sizione dei creditori tutelale ra-
gioni di credito sorte anterior-
mente alla pubblicazione del
progetto di fusione/scissione,
mentre lanormasullariduzione
reale del capitale sociale tutela i
creditori senza distinzione e,
quindi,anche quellidivenuti tali
dopo la deliberazione dei soci e
fino alla sua pubblicazione nel
Registro delle Imprese: la nor-
ma in questione ¢ in effetti pre-
ordinata alla tutela di tutti quei
creditori che, osservando il Re-
gistro delle Imprese, e “veden-
do” la societa dotata di un certo
capitale sociale accettano di
contrarre con essa; quando in-
vece la delibera di riduzione di-
minuisce quell’elemento - 'en-
tita del capitale sociale - che po-
trebbe avere appunto indotto i
creditori a “fidarsi” della consi-
stenza patrimoniale dellasocie-
tain questione.

Secondo il Consiglio nazio-
nale del Notariato,dato chel’ar-
ticolo 2445 presidia I'interesse
dei creditori anteriori all’iscri-
zione della delibera di riduzio-
ne nel Registro delle Imprese,
non vi sarebbe ragione di nega-
re l'attuazione anticipata della
riduzione del capitale sociale se
I'interesse di questi creditori ri-
sultisoddisfatto:dal puntodivi-
sta operativo, si dovrebbe per-
tanto procedere con la pubbli-
cazione nel Registro delle Im-
prese, posteriormente
all’iscrizione della delibera di
riduzione, di una dichiarazione
degli amministratori che diano
atto della loro decisione di pro-
cedere all’esecuzione anticipa-
ta della delibera di riduzione,
avendoottenutoil consensodei
creditori legittimati all’'opposi-
zioneoavendosoddisfattolelo-
ro ragioni di credito.
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