NUOVA SOTTOSCRIZIONE

Aumento con prezzo minimo

Angelo Busani

La delibera puo concedere
la facolta di collocare azioni
anche a un valore maggiore

1l prezzo di collocamento di un au-
mento di capitale sociale che sia deli-
berato senza concedere ai soci il dirit-
to di opzione puo non essere fissato
nella delibera di emissione in quanto
elegittimo adottarela delibera diau-
mento del capitale sociale senza op-
zione stabilendo soloil prezzo mini-
mo di emissione e concedendo agli
amministratorilafacolta dicollocare
le nuove azioni anche a un prezzo
maggiore rispetto al prezzo minimo,
eciosiaalorodiscrezione siainbase
a criteri o parametri predeterminati
nella delibera di emissione dell’au-
mento di capitale.

E questo il punto centrale della
nuovamassimaH.G.39 direcente ela-
boratadainotai del Triveneto,laqua-
le aggiunge tre corollari:

a)sonoaltresilegittimele delibere
diaumento di capitale senza opzione
in cui il prezzo di emissione non sia
determinato masia determinabile se-
condo criteri oggettivi;

b) la somma dei prezzi effettiva-
mente richiesti perla sottoscrizione
delle nuove azioni non pud comun-
que essere inferiore all’importo
complessivo del deliberato aumento

di capitale sociale;

¢)intutte le suddette situazioniil
parere del collegio sindacale sulla
congruita del prezzo di emissione
deve essere espresso con riferimento
al prezzo minimo stabilito nella deli-
bera di emissione dell’laumento di
capitale (o conriferimento aglieven-
tuali criteri di determinazione del
prezzo disottoscrizioni adottati nella
delibera che decide 'aumento del ca-
pitale sociale).

Sempreintema diaumento del ca-
pitale sociale, la nuova massima
H.G.40 deinotai triveneti dispone poi
cheelegittimala deliberazione diau-
mento del capitale sociale, con esclu-
sione del diritto di opzione deisoci, la
quale subordiniil diritto di sottoscri-
zione dei soggetti cuie destinatoil de-
liberato aumento di capitale sociale,
al verificarsi di «determinati eventi
non meramente potestativi».

Ad esempio un fondo di investi-
mento potrebbe essereinteressatoa
entrare in una societa in difficoltaa
condizione che si raggiunga un ac-
cordo conil ceto creditorio peril suo
rilancio (in questi casiicreditoriten-
donoasubordinareil loro consenso
al piano di rilancio alla condizione
che sia “garantito” I'ingresso in so-
cieta del fondo di investimento, di
controivecchi soci non sono interes-
sati ad offrire nuovo capitale al fondo
se primanon siraggiungal’accordo

coni creditori).

Ancoranell’ambito delle operazio-
ni sul capitale sociale,lanuova massi-
ma H.G.41deinotai del Triveneto, os-
servachelalegge non dispone un ter-
mine massimo entro il quale un au-
mento di capitale sociale debba essere
sottoscritto (daisocio daterzi estra-
neiallacompagine sociale). Infatti, la
legge prescrive unicamente che:

a)ladelibera diaumento del capi-
tale sociale deve prevedereil termine
entroil qualele azioni dinuova emis-
sione devono essere sottoscritte (arti-
colo 2439, comma 2, del Codice civile);

b)ai soci cui spetta il diritto di op-
zione deve essere concesso un perio-
dodialmeno 15 giorni per1’esercizio
dell’'opzione, decorrente dal giorno di
pubblicazione dell’offerta nel Regi-
stro delle imprese (articolo 2441,
comma 2, del Codice civile).

Da questo panorama normativo, la
nuovamassimadesume dunque che,
qualoral’interesse socialelo esiga, si
rende legittimo far coincidere il ter-
mine finale di sottoscrizione con un
periodo particolarmente lungo, an-
che di anni, fermo restando che non
e configurabile questa soluzione nel
caso in cui si tratti di un aumento di
capitale deliberato a copertura delle
perdite che portino il capitale al di
sotto del minimo dilegge.
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