Tribunale Milano. Nulla l'esclusione del titolare da utili o perdite

Bocciata 'opzione «put»
che integra il patto leonino

Angelo Busani
Sel'opzione put (cioe 'impe-
gno irrevocabile di acquisto in
capo aunasocieta, se una secon-
dasocietaintende venderele sue
azioni della Spa di cui le due so-
cieta siano socie) comporta una
«costantey, «assolutay e «<imme-
ritevole» esclusione del socio ti-
tolare della put dalla partecipa-
zione alle perdite o agli utili, siha
un “patto leonino”, nullo secon-
dol’articolo 2265 del Codice civi-
le.Nonricorrono queste caratte-
ristiche, generatrici di nullita, se
l'opzione ¢ esercitabile solo en-
trouncertolimitetemporaleedé
limitatasoloaunapartedellapar-
tecipazione dell’opzionario. Lo
ha deciso il Tribunale di Milano,
sezione specializzata in materia
d’impresa (presidente Peroz-
ziello,relatore Mambriani), nella
sentenza 8651/2017 del 9 agosto
2017,divulgatasolodirecente.
Nel caso deciso dal Tribunale,
la Spa azionista di maggioranza
assoluta e una seconda Spa sono
azioniste di una Spa quotata. Le
due azioniste stipulano un con-
tratto di opzione put con il quale
la Spa azionista di minoranza
(soggetto “opzionario”) conse-
gue il diritto di vendere alla Spa
azionista di maggioranza (sog-
getto “oblato”) una parte delle
proprie azioninellaSpa quotata.
Nel contrattodiopzionesista-
biliscecheildirittodiputsiaeser-
citabile solo entro una determi-
nata “finestra” temporale di due
mesi. Se la finestra si chiude sen-
za che l'opzione sia esercitata,
l'opzionarioperdeilsuodirittodi
put. Ebbene, la Spa azionista di

minoranza esercita il diritto di
opzione, ma la Spa azionista di
maggioranza non paga. Di qui il
giudizio, nel quale la Spa azioni-
stadimaggioranzasollevalaque-
stionedinullitadel pattoleonino.

Il Tribunale richiama la sen-
tenza 8927/1994 della Cassazio-
ne (e le conformi decisioni del
Tribunale di Milano del 10 feb-
braio 2016 edella Corte d’appello
di Milano del 19 febbraio 2016):
secondo questa giurisprudenza,

LE CONDIZIONI

Laclausola ésalva
sesifissa un limite ditempo
entro cuifare lofferta

e se é limitata a una parte
della partecipazione

ricorre il patto leonino (e quindi
la nullita della clausola che lo di-
spone)quandolapattuizionetrai
soci ha come conseguenza che
«l’esclusionedalle perdite o dagli
utili costituisca una situazione
assoluta e costantey. «Assoluta,
perchéildettatonormativoparla
di esclusione “da ogni” parteci-
pazione agli utili o alle perdite».
«Costante perchériflette laposi-
zione, lo status, del socio nella
compagine sociale, quale deline-
atanel contratto disocieta.

Il Tribunale ammette che, nel
caso concreto, possa essere pat-
tuitauna clausola che, pur conte-
nendo I'esclusione darischi e da
utili, «abbia una sua autonoma
funzione meritevole di tutelax:

situazione che, pero, occorre di-
mostrare, perché “salvi” la clau-
sola da un giudizio in termini di
suairrimediabile nullita.

Fatta questa premessa e rite-
nutochelaclausolaanalizzatasia
valida (poiché il pacchetto azio-
nario oggetto di put racchiude
solo una parte delle azioni del-
'opzionario e perché si prevede
cheil potere diput spiriconil de-
correre di un certo periodo di
tempo),il Tribunaleenunciaaltri
dueimportanti principi:
mperessere valido, il contratto di
opzione non deve necessaria-
mente prevedere un corrispetti-
vo:¢lecitoepossibilechel’oblato
conceda gratuitamente I'opzio-
neallapropria controparte;
mse Popzione ¢ valida e valida-
mente esercitata e I'oblato non
paga il corrispettivo dovuto per
lacquisto, puo essere chiamato a
rispondere dei danni subiti dal-
'opzionario atitolo di responsa-
bilita contrattuale (perché I'ina-
dempimento si ¢ verificato inre-
lazione al contratto diopzione).

E quindi risarcibile il danno
che deriva come conseguenza
immediatae direttadell'inadem-
pimento e comprende la «perdi-
tasubita» (danno emergente) eil
mancato guadagno (lucro ces-
sante). Il Tribunale condanna
quindil’oblatoapagare unasom-
ma parialladifferenzatrail prez-
zo divendita che sarebbe spetta-
toaltitolaredell’opzioneeil valo-
re attuale delle azioni, oltre inte-
ressilegalidal dovutoal saldo.
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