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L’assemblea convocata per appro-
vare il bilancio di esercizio puo sia
modificare il progetto di bilancio
elaborato dall’organo amministra-
tivo della societa sia modificare la
proposta degli amministratori ai
soci circa la destinazione dell’utile
diesercizio contenutanellanotain-
tegrativa al bilancio.

In quest’ultimo caso, non occorre
chel’organoamministrativo elabori
unaulteriore nota integrativa (al fi-
ne disottoporladinuovo all’appro-
vazione deisoci), per tener conto di
quanto diversamente deliberato
dall’assemblea, rispetto alla propo-
stadegliamministratori, in tema di
destinazione dell’utile di esercizio.

Infatti, la nota integrativa serve
a tener memoria di quale fosse la
proposta degli amministratori ai
soci circala distribuzione degli utili:
se poiisociabbiano deliberato di-
versamente dalla propostaricevuta
dagliamministratori, gli eventiac-
caduti (e cioe lapropostadell’orga-
no amministrativo, daunlato, ela
diversa delibera dell’assemblea,
dall’altro) rimangono documentati

neiverbali dellerispettive adunanze
e solo nel bilancio successivo verra
documentata quanta parte dell*uti-
le dell’esercizio precedente sia stata
distribuitaai soci e quantasia stata
mandata ariserva.

Sono questele conclusioni cui si
giunge nel breve parere che, in que-
stamateria, € contenuto nel “Cason.
5/2023” recentemente elaborato da
Assonime e appunto intitolato “La
modificadella propostadidestina-
zione degli utili ei suoi effetti sul bi-
lancio d’esercizio”.

Nel parere si osserva cheladeli-
berazione di distribuzione dell’utile
d’esercizio, pur essendo conse-
guenzialealla deliberadiapprova-
zione del bilancio che accertala con-
sistenza dell’utile stesso, ha tuttavia
naturaautonoma e nettamente di-
stinta da quelladi approvazione del
bilancio. Ne consegue chel’assem-
blea, nella sua annuale convocazio-
ne per 'approvazione del bilancio,
e chiamata ad adottare due separate
deliberazioni, unadiapprovazione
del bilancio e una di distribuzione
degli utili. Pertanto, dopo che I'as-
sembleahaapprovatoil bilancio, si
tratta di adottare una decisione in
tema di distribuzione dell’utile.

Sulla distribuzione degli utili
I’assemblea gode diassai ampia di-
screzionalita (salvo dimostrare che
la relativa decisione sia affetta da
abuso di maggioranza o da violazio-
nedeidoveridicorrettezza e dibuo-
na fede): sia sul punto se accanto-

narli totalmente ariserva oppure se
distribuirli sia, in quest’ultimo caso,
sul punto di quantificare I’entita
della distribuzione.

Poichél’assemblea puo decide-
re diadottare una deliberazione di
destinazione degli utili di eserci-
zio diversa dalla proposta degli
amministratori, si pone dunqueil
problema se in tale caso sia neces-
saria una nuova delibera diappro-
vazione del bilancio d’esercizio
per allinearla alla deliberazione
adottata dall’assemblea circa la
destinazione dell’utile.

Ebbene, nel casoin cuil’assem-
blea modifichila proposta del con-
siglio diamministrazione sulla di-
stribuzione dell’utile, la nota inte-
grativanon deve essere modificata
poichél'informazione in essa con-
tenuta e diretta arendere conosci-
bile la proposta iniziale del consi-
glio, quale si e cristallizzata al mo-
mento della presentazione del pro-
getto di bilancio, e non certo la
decisione finale assunta dall’as-
semblea, che deve essere desunta
dal punto specifico dell’ordine del
giorno del verbale di assemblea che
adottala delibera sulla distribuzio-
ne dell’utile. Inaltre parole, la pro-
postadidistribuzione dell’utile ¢ un
atto degli amministratori, che po-
trebbe anche in assemblea essere
modificata senza che questoincida
sulla nota integrativa gia predispo-
sta e destinata alla pubblicazione.
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