Cartolarizzazione crediti
con patrimonio destinato

FINANZIAMENTI

Il soggetto finanziato
deve dare una garanzia
con beni vincolati

Angelo Busani

Una nuova forma di patrimonio
destinato alle operazioni di car-
tolarizzazione realizzate me-
diante I’erogazione di un finan-
ziamento da parte della societa
per la cartolarizzazione dei credi-
ti a favore del soggetto titolare
dei crediti oggetto di cartolariz-
zazione: lo dispone I’articolo 4-
bis del decreto legge 162/19, con-
vertito in legge 8/20.

Queste operazioni di cartola-
rizzazione sono indentificate
conl’espressione anglosassone
“subparticipation” e consistono
nell’erogazione di un finanzia-
mento da parte della societa per
la cartolarizzazione dei crediti
emittente i titoli.

Il soggetto finanziato non cede
formalmente i crediti alla societa
di cartolarizzazione e quest’ulti-
ma acquisisce le risorse necessa-
rie all’erogazione emettendo tito-
li (con la cui collocazione si finan-
zia sul mercato).

Il soggetto inoltre destina le
somme provenienti dal rimborso
del finanziamento al soddisfaci-
mento dei diritti incorporati nei
titoli emessi oltre che al paga-
mento dei costi dell’operazione di
cartolarizzazione.

Ebbene, in base all’articolo
4-bis del decreto legge 162 /19,
il soggetto finanziato, ai fini
della costituzione del patrimo-
nio destinato, adotta un’appo-
sita deliberazione contenente
I’indicazione:

e dei diritti e dei beni destinati,
anche individuabili “in blocco”;
e dei soggetti a cui vantaggio la
destinazione ¢ effettuata (vale a

dire della societa di cartolarizza-
zione e dei soggetti che sottoscri-
vono i bond da essa emessi);

e dei diritti attribuiti e delle mo-
dalita con le quali e possibile di-
sporre, integrare e sostituire
elementi del patrimonio desti-
nato;

e deilimiti e delle circostanze in
cui il soggetto finanziato puo uti-
lizzare le somme derivanti dal
patrimonio destinato.
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BANCAROTTA
Lestorsione scrimina
I'imprenditore

Nel reato di bancarotta scattalo
stato di necessita a favore
dell’imprenditore vittima di
estorsione con metodo mafioso.
A differenza dell’'usura, che
presuppone il sottoporsi al
pericolo volontariamente,
I’estorsione deve essere
considerata dal giudice come
causa di giustificazione per gli
esborsi non “documentabili”.
Diverso il caso dei soci
amministratori che pagano
alcuni creditori consapevoli
della loro appartenenza alla
mafia per timore di ritorsioni
violente, a cui si sono comunque
rivolti, mettendo a rischio
I’'impresa. Per loro non c’e stato
di necessita
— Patrizia Maciocchi

Il testo integrale dell’articolo su:

quotidianodiritto.ilsole24ore.com

La deliberazione di costituzio-
ne del patrimonio destinato deve
essere depositata e iscritta in base
all’articolo 2436 del Codice civile
(il riferimento all’articolo 2436 da
parte del decreto legge 8/2020
indurrebbe a pensare che si tratti
di una deliberazione adottabile,
oltre che da una spa, anche da una
Srl o da una cooperativa).

Vale a dire che:

a) il notaio verbalizzante deve
chiederne entro 30 giornil’iscri-
zione al Registro delle imprese (la
deliberazione non produce effetti
se non dopo questa iscrizione);
b) seil notaio ritiene non adem-
piute le condizioni stabilite dal-
la legge, ne da comunicazione
tempestivamente agli ammini-
stratori della societa, i quali
possono convocare I’assemblea
per gli opportuni provvedimenti
oppurericorrere al tribunale per
chiedere ’'omologazione della
deliberazione.

Dalla data di iscrizione della
deliberazione, il patrimonio se-
gregato si intende destinato
esclusivamente al soddisfaci-
mento dei diritti dei soggetti a
vantaggio dei quali e effettuata
la destinazione: si tratta di un
patrimonio separato da quello
del soggetto finanziato e dagli
altri patrimoni destinati, conla
conseguenza che:

e fino al completo soddisfaci-
mento dei diritti dei soggetti per
iquali e effettuata la destinazio-
ne, sul patrimonio oggetto di de-
stinazione sono ammesse azioni
soltanto a tutela dei diritti dei
predetti soggetti;

e delle obbligazioni nei confronti
dei soggettiperiqualila destina-
zione e effettuata il soggetto fi-
nanziato risponde esclusiva-
mente nei limiti del patrimonio
ad essi destinato e dei crediti, be-
ni e diritti a essi attribuiti, salvo
cheladeliberazione non dispon-
ga diversamente.
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