
 

E2* InItalia
Domenica
7Luglio2013

PosteitalianeSped. inA.P. -D.L.353/2003 Anno 149˚
conv.L. 46/2004,art. 1, c. 1, DCB Milano Numero 184QuotidianoPoliticoEconomicoFinanziario YFondatonel1865

www.ilsole24ore.com

Prezzidivenditaall’estero:AlbaniaE2,AustriaE2,FranciaE2,GermaniaE2,GreciaE2,MonacoP.E2,SloveniaE2,SvizzeraSfr3,20,Usa$3.

PANORAMA

Ibastimenti
carichi
di italiani
verso l’America
u pagine 32-33 

Domenica

Richiamo del Governo ai ministri: online i redditi
Con una circolare inviata ai membri del Governo, il sottosegreta-
rio Patroni Griffi ha chiesto di pubblicare «sul sito istituzionale
tutti i dati sulla lorosituazionepatrimoniale». upagina 15

di Angelo Busani

BREVIARIO
diGianfrancoRavasi

#Amici e nemici

di Paolo Bricco

«La ripresa slitta a fine an-
no, il Paese ha necessità

diritrovarelacrescita.Lapoliti-
ca deve dare risposte». Così il
presidente di Confindustria,
Giorgio Squinzi, ieri a Cervia a
confronto con il presidente
Abi, Giorgio Patuelli. «Banche
eimprese,dasole-dicePatuelli
-affrontanola crisi». u pagina 2

MEMORANDUM
diRobertoNapoletano

La «sofferenza» di Parma

Mercati. L’estate dei listini: settori e aziende a prova di «bruciatura»

Egitto: ElBaradei premier
di transizione, ma in serata
in tv arriva il dietro-front

di Giuliano Amato

Dobbiamo capirla bene la
lezione che viene
dall’Egitto, perché ha

implicazionichevannobenol-
tre il destino di questo Paese,
peraltro importantissimo.
Che non sia stato il solito gol-
pemilitarelohannocapitotut-
ti, perché tutti hanno visto la
straordinaria partecipazione
popolare alla protesta contro
il presidente Mohamed Mor-
si, tanto da far sembrare l’in-
tervento dell’esercito come
unasortadicoronamentodel-
la stessa protesta.

Ma già questo mette in luce
un errore che va evitato, quel-
lo di ritenere che l’esperienza
di questi giorni condanni la
"democraziaislamica"adesse-
reunossimoro impraticabile e
producaperciòunalezionefor-
mulabile solo così (e qualcuno
cosìl'haformulata):«Se, inno-
me della democrazia, ti rimet-
terai al voto nei Paesi islamici,
li farai cadere nelle mani di chi
lademocrazia cominceràane-
garlaeaeroderladalgiornodo-
po. Sarai fortunato se avrai al-
meno un esercito che ti darà
una mano ad uscirne». Una le-
zione davvero cupa che, per
unasituazionecomequellaegi-
ziana, escluderebbe nel breve
e nel medio termine qualun-
que evoluzione democratica,
dal momento che l’Egitto è un
Paeseall’80% islamico.

Ebbeneiononpensochesia
così, giacché, pur consapevo-
le delle robuste propensioni
integraliste esistenti nel mon-
doislamico,ritengochelapar-
titasiaapertaecheoccorrafa-
re il possibile e l’impossibile
perché riesca a prevalere in
quelmondochitalipropensio-
ni non solo non le nutre, ma le
combatte e non da oggi. Non
soquantideimieilettoricono-
scono Abu Zayd, un piccolo
grande uomo che fu professo-
re proprio in Egitto, dove era
nato, e che dovette andarsene
con sua moglie Ibtihal, perse-
guitatientrambi innomedella
Sharia. Abu Zayd appartene-
va a quella schiera di intellet-
tuali islamici, che si battono
per una lettura del Corano,
sottratta alle devianze affer-
matesineisecolidell’oscuran-
tismo e usate, in genere, per
fornireunfondamentoapote-
ri autoritari e assoluti.

Continuaupagina 6

Il Governo ha definito due ipotesi tecniche: rinuncia all’anticipo congelato o abolizione

Imu, allo studiomaxi-sconti
ecancellazioneprimarata
Con la franchigia a 600euroesentato l’80%dei contribuenti

Il Papa: «Non aver paura di rinnovare la Chiesa»
All’indomanidellapubblicazionedellaLumenfidei, ilPapatornaa
parlaredi rinnovamento nella Chiesa e dice: «Fa male quando ve-
dounpreteconl’ultimo modellodiauto». upagina 15

di Marco Mobili

IMPRESE E BANCHE A CONFRONTO

Squinzi: la ripresa
soloafineanno,
lapoliticadeveagire
Patuelli: sistema creditizio e aziende
insiemeper superare l’emergenza

Produttività
e fiducia, così

cresce un Paese
u pagina 7

di Guido Rossi

Uno spettro minaccioso si
aggira per il mondo glo-
balizzato e rischia di tra-

sformarsi, attraverso la sbalor-
ditiva velocità della rete, in una
epidemiadiindignazioni,prote-
ste, rivolte e rivoluzioni. La sto-
riainverohadasempreregistra-
tomovimentisocialidivarioge-
nere e natura che protestano
nei confronti dei poteri domi-
nantiedelle imposizionidipro-
fonde ingiustizie.

Lospettrohaperòoriginidif-
formi e difficilmente compara-
bili. Dalla Tunisia all’Egitto, da-
gli Indignados a Occupy Wall
Street, dalla Grecia alla Spagna
eamodosuol’Italia,edoradalla
TurchiaalBrasile,malalistapo-
trebbe continuare. I cavalli del-
laumanaApocalissecavalcano,
comeharilevatoManuelCastel-
ls, sotto una varietà di forme:
dallo sfruttamento economico,
alla povertà senza speranza, al-
le disuguaglianze ingiuste, alla
corruzionedelleélite,allepoliti-
che antidemocratiche, ai poteri
giudiziarirepressivi ebrutali,ai
fanatismireligiosi,alleviolenze
deimilitari.Maquestaributtan-
tegalleriapotrebbecontinuare.

La recente situazione egizia-
nahasueparticolarità, siaper il
destino interno del Paese, sia
per l’importanza internaziona-
le che riveste per l’intero Occi-
dente.Unpopolodicirca84mi-
lionidicittadini,profondamen-
te divisi e dilaniati da indicibili
violenze, di ogni origine e tipo,
hanno abbattuto prima Muba-
rak nel febbraio del 2011, poi
Morsi all’inizio di questo mese
di luglio e stanno nuovamente
sperimentando, oltre alle riot-
tose confusioni dei fratelli isla-
mici, una dittatura militare ed
una situazione di esausta so-
pravvivenza economica, in cui
la sconfitta della democrazia
ha fatto diventare la protesta
un sostituto dell’opposizione
politica.Epoi?

Negli altri Paesi la primavera
arabasiè inmolticasiridottaad
una sequela di proteste contro
tuttooquasituttoelerepressio-
ni continuano, brutali come in
Siria, tra iconfusicommentidel
restodel mondo.

Nell’eurozona, è noto che le
proteste,alivellocollettivoedo-
lorosamenteindividuale,sidiri-
gonosoprattuttoversole impo-
stepolitichediausterity.

Continuau pagina 8

L’attivitàdiEiTowers?Affittareglispa-
zisulleproprietorriadantenneepara-
bole degli operatori televisivi, radio,

ditelefoniamobileewireless.Poi:ospitare,in
localiadhoc,imacchinariperlatrasmissione
erealizzareservizidimanutenzione(enonso-
lo)suglistessi.Ilbusiness,attualmen-
te, è molto concentrato sulla tv
broadcasting (essenzialmente
Mediaset). Una situazione che,
da un lato, rende i ricavi stabili;
mache, dall’altro, induce acerca-
re un’ulteriore diversificazione. Così
lasocietàvuoleaumentarelapresenzanelset-
toredellatelefoniamobileedellaradio.Inche
modo? La strategia è articolata. Nel mondo
delletlc,adesempio,sipensaapiccoleacquisi-
zioni ( 5-10 milioni d’investimento cadauna).
Senza,peraltro,dimenticareeventualiopera-
zioni più rilevanti: rispetto ai ripetitori di At-

lantia, l’azionista di maggioranza (Mediaset)
hadettocheèalvagliol’ipotesidellapresenta-
zionediun’offerta.Aldilàdelladiversificazio-
ne, quale però l’andamento del business? Il
gruppoconferma,sul2013, l’obiettivodicirca
10milionidiricavi.Sulfronte, invece,del free

cashflowiltarget,semprenell’eserci-
zio in corso, è di 48-50 milioni di
flussi di cassa. Una somma che,
nella volontà del management,
per il 50% dovrebbe essere usata

perlecedole.E,perlaparterestan-
te, potrebbe servire o per attività di

M&A o per tenere schiacciato il debito. Il
gruppo,infatti,nonvuoleandareoltreilvalo-
redi2nelrapportotradebitonettoeebitda.

upagina 18

LETTERAALRISPARMIATORE

L’ANALISI
Di certo si è scontrata con

una crisi economica devastan-
te.E non ne è uscitabenissimo.
Dieciannidiriformasocietaria
permettonounprimobilancio.
Atintegrigie.Pocoonullol’im-
patto sulla governance; esplo-
sionedellemini-srlspessoaso-
cio unico; forme innovative di
finanziamentotrascurate;con-
centrazionedel controllo.

Giovanni Negriu pagina 17

Giornicrucialiperildesti-
nodell’Imusullaprimacasa. Il
Governo, oltre all’ipotesi di
abolizione totale, sta valutan-
doanchelacancellazionedefi-
nitiva dell’acconto di giugno,
congelato fino a fine agosto,
con il corollario di un aumen-
to della franchigia da 200 a
600europeresentare dalpre-
lievol’80% deicontribuenti.

Mobili e Trovatiu pagina 3

ALL’INTERNO

*Con "Dossier lavoro" E 9,90 inpiù; con "L’Impresa" E 6,90 inpiù; con "Storia delWest" E 5,90 inpiù; con "Antiquariato del ’900" E 9,90 inpiù;con "MusicaSacra" E 12,90 in più;con "Coast to Coast - Autoriamericani contemporanei" E 9,90 in più;con "LaBiblioteca dell’Interior Design" E 12,90 in più;con "La Riforma delCondominio" E 9,90 inpiù; con "Il pensiero dei Padri Costituenti" E 9,90 inpiù; con "Il Grande Blek " E 5,90 inpiù; con "Condominio: la nuova guida per amministratori e condomini" E 9,90 in più; con "Sindacidi Società" E
9,90 in più; con "Guida pratica al Recupero Crediti" E 9,90 in più. Nella regione Calabria in abbinamento obbligatorio con Il Quotidiano della Calabria a E 1,20. Nella regione Liguria (esclusivamente nella provincia di Genova) in abbinamento obbligatorio con Il Secolo XIX a € 1,20. Nelle regioni Puglia (esclusivamente nelle province di Lecce, Brindisi e Taranto) e Basilicata in abbinamento obbligatorio con La Gazzetta del Mezzogiorno a E 1,20. Nella regione Umbria in abbinamento obbligatorio con Il Giornale dell’Umbria a E 1,10

I 10 anni della riforma del diritto societario: meno Spa, boom di Srl, poco audit esterno

Italia a «responsabilità limitata»
Sociunicinel30%delle società, il sistemamonisticonondecolla

LE ANALISI

NellaUeserve
piùconcorrenza
di Otmar Issingu pagina 13 

C’èchi invoca
ladepressioneglobale
di Paul Krugman u pagina 13 

FISCO E CONSUMI

Domenica
da collezione

Soli al timone?
Nonc’è
crescita

nòva24

MohamedElBaradei(nellafoto),premioNobelperlapace,haaccetta-
to l’incaricodipremiera interim,pertraghettare l’Egittoversonuove
elezionipresidenziali,dopoladestituzionediMohamedMorsidapar-
tedeimilitari.Maregnal’incertezza:inseratalatvdiStatohaafferma-
tochenonc’è ancorauna designazionedefinitiva. upagina 6,

con il reportage di Ugo Tramballi: Le imprese italiane di fronte al caos giuridico

LEZIONEDALCAIRO

Democrazia
eIslam,
insieme
èpossibile

Il cantiere Iva
riparte
dai«panieri»

Il bilancio, sui dati delle Ca-
mere di commercio, di dieci

annidiRiformaVietti, traduce
incrudarappresentazionenu-
mericailsentimentoquotidia-
no di tutti coloro che operano
nel "mondo societario", e cioè
anzituttoche:
e la Spa è una tipologia sem-

pre più "residuale" (l’1,7% del
totaledellesocietà italiane);
r isistemialternatividigover-
nancedellaSpanonhannotro-
vato terreno fertile in Italia e
restano un’opzione assoluta-
mentemarginale(essendoatti-
vati solonello 0,6%dei casi).

Continuau pagina 17

ANSA

Borsa,
ecco i titoli
«caldi»

Variazioni percentuali per settori da inizio anno

Banche Auto Telecomunicazioni Lusso

-7,26% +27,56% -24,96% +30,49%
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Nei corridoi del ministero
dell’Economia ha aperto i

battenti anche il cantiere per la
rimodulazionedell’Iva.L’obiet-
tivo è quello di arrivare a fine
settembreconunostudiodifat-
tibilità o meno sul possibile ta-
glio delle attuali agevolazioni
sullastessaimpostapersteriliz-

zare definitivamente l’aumen-
to dal 21% al 22% dell’aliquota
ordinaria, oggi sospeso fino al
1˚ottobre dal decreto su Iva e
occupazione.Sultavololarevi-
sionedeipanieridibenieservi-
zi che oggi pagano le aliquote
agevolatedel4% edel 10%.

Continuau pagina 3

di Vittorio Carlini

CLASSIMEDIE

Nuovidiritti
e la rivolta
della
borghesia

I rischi
dell’anonimato
dimassa
Alessandro Longo u in copertina

L’Oriente
trasognato
diManganelli
di Salvatore Silvano Nigro u pagina 21

EITowerspunta
adiversificare
sulle torri per radio
etelefoniamobile

APiazzaAffari igestori
rivedonoil portafoglio in
attesadelcalo stagionaledei
volumi.Laconfermadella
politicaespansiva dellaBce
potrebbefavorire i titoli
bancari.Sotto i riflettori
anchelesocietàconquote
rilevantidiexport.

Servizi e analisiu pagina 5

 www.ilsole24ore.com/finanza
La «Lettera» online per gli abbonati

Partner Sponsor

IN COLLABORAZIONE CON


