Scissione con Scorporo
anche in societa esistenti

Operazioni straordinarie

I1 DIgs 88 non limita
il perimetro di applicazione
alla costituzione di newco

Possibile I'attribuzione
dell’intero patrimonio
auna o pit beneficiarie

Angelo Busani

11 Dlgs 88/2025, pubblicato sulla
«Gazzetta Ufficiale» del 23 giugno,
contiene correzioni—in vigore dall’8
luglio prossimo — allanormativasul-
le operazioni ditrasformazione, fu-
sione e scissione transfrontaliera,
introdotta nel DIgs 19/2023, e alle
norme del Codice civile in tema di
scissione con Scorporo.

Sulle operazionitransfrontaliere,
le novita sono di dettaglio, seppur
comunque importanti, in quanto
chiariscono o semplificanoil proce-
dimento da svolgere, alla luce delle
prime esperienze pratiche effettuate
edei principiinterpretativi elaborati
dalladottrina professionale. In par-
ticolare, sono specificatiidocumenti
occorrenti per dimostrare i debiti
verso enti pubblici gravantisulle so-
cietaitaliane che emigrano ed e chia-
rita la procedura delle operazioni
«internazionali» (quelle cui parteci-
pano societa non-Ue) rispetto a
quelladelle operazioni «transfron-
taliere», vale a dire intra-Ue.

Pili consistentie interessantiso-
no invece le modifiche in tema di
scissione domesticamediante scor-

poro.Lanormaattualmentein vigore
hasuscitato perplessita poiché sem-
bralimitareloscorporoaicasiin cui:
@ lasocieta scissa, continuando la
sua attivita, assegni solo una parte
del suo patrimonioalla societabene-
ficiaria; e, quindi, restavail dubbio se
loscorporo potesse essere effettuato
attribuendoallabeneficiaria tuttoil
patrimonio della scissa;
© lasocietascissaeffettuassel’as-
segnazione deisuoiassetaunaso-
cieta di nuova costituzione e, quin-
di, restava il dubbio se lo scorporo
potesse essere effettuato con asse-
gnazione di patrimonio dalla socie-
tascorporanteafavore diunasocie-
ta gia esistente.

11DIgs 88 /2025 anzitutto dispone
chela scissione mediante scorporo
puo essere effettuataanche conl’at-
tribuzione dell’intero patrimonio
dellasocietascorporata (e cioe della
totalita deisuoielementi attivie pas-
sivi)afavore diunaopitisocietabe-

IN SINTESI

L'impostazione

1IDIgs 88/2025 in vigore
dall’8 luglio sancisce che non
c'éragionedilimitare
ammissibilita dello scorporo
alla costituzione diuna o piu
nuove societa. Infatti, stabilito
cheloscorporo hail suo
elemento di specialita
nell'assegnazione delle azioni
o quote della societa
beneficiaria alla societa scissa
stessa, non haalcun senso
precludere la percorribilitaalla
sola costituzione di newco

neficiarie, contro assegnazione alla
societa scissa delle azioni o quote
emesse dalla societa beneficiaria a
fronte dell’apporto ricevuto.

Differentemente rispetto alla
scissione totale (casonel qualelaso-
cieta scissa si estingue), nell’opera-
zione di scorporo totale la societa
scorporata evidentemente continua
lasuaesistenza, seppur modificando
ilsuo oggetto sociale (ameno che gia
nonsiaunaholding): diventa infatti
unasocieta che, postscissione, haun
patrimonio composto dalla sola par-
tecipazioneal capitale sociale (in tut-
tooinparte,asecondadeicasi)delle
societa beneficiarie dello scorporo.

Lasecondaimportante modifica
e il riconoscimento che non v’é ra-
gione dilimitarel’ammissibilita del-
lo scorporo alla costituzione di una
opittnuovesocieta. Infatti, stabilito
che lo scorporo, come particolare
formadiscissione, hail suo elemen-
to di specialita nell’assegnazione
delleazionio quote dellasocietabe-
neficiariaallasocietascissastessa (e
nonaisocidellascissa, comeaccade
nellascissione “ordinaria”), non ha
alcunsenso precluderela percorribi-
lita dell’'operazione discorporoalso-
lo caso chessi costituisca unanewco.

E chiaroinfine che selo scorporo
e effettuato in una societa preesi-
stente e si pone un temadiconcam-
bio (ad esempio: labeneficiarianon
€ interamente partecipata dalla
scissa),le semplificazioni procedu-
rali — come laredazione della rela-
zione di congruita — previste per lo
SCOrporo in una newco non si pos-
sonoapplicare, in quanto quest’ulti-
ma € organizzata come un’opera-
zione che, per sua stessa natura, non
pone un tema di concambio.
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