M&A. Atto bloccato prima della scadenza per opporsi
Fusioni, il deposito
in banca non annulla
il veto dei creditori
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Non si puo stipulare I’atto di
fusione(odiscissione)seicredi-
tori hanno presentato opposi-
zione, nemmeno depositando in
una banca le somme per pagare i
creditoriopponenti;in caso diop-
posizione dei creditori, per la sti-
puladell’attodifusioneoscissione
occorre sempre unintervento del
giudice, per stabilire se sia fonda-
to, 0 meno, il pericolo di pregiudi-
zio addotto dai creditori a fonda-
mentodellaloroopposizione.

Equestoilsuccodellamassima
elaboratadainotaidiRoma,allafi-
nedelloscorsoluglio,sullaspino-
sa (e variamente risolta) questio-
nesesiapossibilelastipuladell’at-
todifusione (odiscissione),inca-
so di opposizione dei creditori,
ponendo in essere quelle attivita
(ad esempio: il deposito in banca
dellesommeoccorrentiapagarei
creditori) che permettono, be-
nintesoinassenzadiopposizione
deicreditori,I'anticipazione della
stipula dell’atto di fusione o di
scissione rispetto alla scadenza
del termine concesso ai creditori
per fare opposizione.

Equest’ultimoilnododellaque-
stione. L’articolo 2503 del Codice
civile consente infatti che, vinco-
lando presso una banca il denaro
occorrente al pagamento dei cre-
ditori che potrebbero opporsi, si
puo procedere a stipulare I'atto di
fusione oscissione anteriormente
allascadenzadeltermine - di1s, 30
oGogiorni,asecondadeicasi-che
la legge concede ai creditori per
presentare opposizione allafusio-
ne (oallascissione).

Secondo i notai romani, il de-
posito del denaro (che permette
di anticipare la stipula dell’atto)
non si rende invece utilizzabile
neldiverso casoin cuisiastatagia
presentata opposizione alla fu-
sione (o alla scissione) da uno o
piti creditori,ameno cheil Tribu-
nale non autorizzi la stipula del-
lattoritenendonon fondatoil pe-
ricolo di pregiudizio alle loro ra-
gioniaddottodaicreditoriasoste-
gnodellaloroopposizione.

Lamassimain effettiriconosce
che «ladottrinaprevalente ritie-
ne 'opposizione priva di ragion
d’essere per cessata materia del
contendereaseguitodel deposito

deldenarooccorrente,pressouna
banca.Secondoinotairomani, in-
vece,occorreteneredistinti,daun
lato,ilpagamentodeicreditoriop-
ponenti (il che fa effettivamente
venir meno laragione del conten-
dere) e, dall’altro, il deposito in
banca delle somme idonee a sod-
disfarli (effettuato dopo 'opposi-
zione), che di per sé non provoca
automaticamente la cessazione
dellamateriadel contendere.

In quest’ultima ipotesi, per far
cessareglieffettiinibitoridell’op-
posizione, occorre infatti che il
Tribunale valuti le garanzie pre-
state dalla societa (e, tra queste, il
depositodellesomme) per verifi-
care che gliinteressi dei creditori
siano sufficientemente tutelati:
I'equivalenza del pagamento dei
creditorialdepositodellesomme

LASOLUZIONE

Soloil Tribunale

puo autorizzare
lastipula, se valuta

che non siafondato

il pericolo di pregiudizio

inuna banca non puo ritenersi di
perséverificatasesolosiconside-
ri che le condizioni del deposito
potrebberoinastrattononrispet-
tare i diritti del creditore oppo-
nente e che tale valutazione (che,
primadell’opposizione, ¢ attribu-
itadallalegge agliamministratori
delle societa partecipanti alla fu-
sione o alla scissione), una volta
presentata I'opposizione, spetta
perleggesoloal Tribunale.

1l Tribunale deve, ad esempio,
valutare se termini e condizioni
del deposito garantiscono effetti-
va separazione delle somme de-
positate rispetto al restante patri-
moniodellasocietainmodocheil
creditore opponente possa agire
in via preferenziale sulle stesse.
Quanto alla durata del deposito,
nel caso diopposizione presenta-
tainviagiudiziale,il Tribunalede-
vevalutare chele sommerelative
ai crediti degli opponenti restino
vincolate sino all’esito definitivo
delgiudizio diopposizione.
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