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Rinuncia dei prestiti soci
all’esame del tax credit
sugli aumenti di capitale

Lasciaspazioa pericolosi dubbiinterpretativiil “silenzio”
delDm del10agosto scorso, attuativo della disciplinadel
credito d’imposta sul rafforzamento patrimoniale (artico-
lo26 del D134/2020), in merito alla rilevanza della com-
pensazione deifinanziamenti sociin sede di sottoscrizio-
ne degliaumenti di capitale.

Inbase allanorma primaria, ilbonus spettaaisoggetti
cheeffettuano “conferimentiin denaro”in esecuzione di
unaumento di capitale apagamento, integralmente versa-
to,deliberato ed eseguitotrail2o maggioeil 31dicembre
2020. Trale (numerose) condizionidiaccesso all'incentivo
erichiesto —tral’altro - chel’aumento di capitale sia «a pa-
gamento», «integralmente versato» e che derivi da un
«conferimento in denaro».

Quest’ultimo requisito non € nuovonelnostro ordina-
mentotributario. Lamedesimaformulazione, in partico-
lare, e prevista nella disciplina sugli investimenti agevolati
nelle start upinnovative, da cui sembraaver preso spunto
iltax credit sul rafforzamento patrimoniale. Anchein tale
sedeleagevolazioni competonoinrelazione ai «conferi-
mentiindenaro» iscrittiallavoce del capitale sociale e della
riservasovrapprezzo. Intaleambito, peraltro,l’articolo 3,
comma2,del decretoattuativo del 7 maggio 2019 conside-
ra espressamente un conferimento in denaro anche la
compensazione deicreditiin sede disottoscrizione diau-

mentidel capitale,ad eccezione dei creditirisul-
tanti da cessioni dibeni o prestazionidiservizi.

Il Dmdel 10 La medesima soluzione — di includere la
compensazione deicrediti - era statain prece-
denza adottata per il beneficio Ace, anch’esso
spettante inrelazione ai conferimentiin denaro.

- Intal caso, nelsilenzio dellanorma, erastatala

creditida relazioneillustrativaal decreto attuativodel 14

compensare marzo 2012 a specificare che hanno natura di

insededi conferimentoin denaroanchele rinunce incon-

sottoscrizione dizionate dei soci al diritto alla restituzione di

crediti (finanziari) verso la societa ovvero la
compensazione deicreditiin sede di sottoscrizione diau-
menti del capitale nominale.

L’equiparazione traversamento di denaronelle casse
dellasocieta e compensazione dei creditifinanziari van-
tatidal socioin sede diaumento di capitale rappresenta,
pertanto, una soluzione ormai consolidatanel nostro or-
dinamento. Peraltro, inevitabile sia sotto il profilo giuri-
dico che economico.

Dal puntodi vista giuridicolacompensazione dei credi-
tivantati dal socio nei confrontidellasocieta e senz’altro
unaformadiestinzionedell’obbligazioneanalogaal ver-
samento didenaro e chenon puoinalcunmodo essere as-
similataal conferimentoinnatura, fattispecie cheriguarda
beni o crediti vantati dal conferente neiconfrontidi terzi.
Nonacasolacompensazione dei crediti vantati dal confe-
rente nei confronti della societa (a differenza dei crediti
versoterzi)nonrichiedelaperizia distima (articolo 2343
del Codice civile),analogamente ai conferimentiin denaro.

Anchesottoil profilo economico,lamancataagevola-
zione delle compensazioni dei crediti sarebbe difficilmen-
te comprensibile, se siconsidera cheintal casoil bonus po-
trebbe essere agevolmente conseguito attraversolaresti-
tuzione deifinanziamenti soci(fattispecie chenon ha ef-
fettinegativi sul tax credit) e successivo conferimento degli
stessiatitolo di capitale sociale. In sostanza, siimporrebbe
al contribuente un percorso articolato, senza modificare
inalcun modo I’'assetto patrimoniale finale.

11 Dm del 10 agosto, tuttavia, non solo non prevede
espressamente alcuna equiparazione tra compensazione
dei crediti e conferimentiin denaro (equiparazione pro-
babilmente superflua per quanto sopra argomentato),
mainclude traiconferimentiin denaro (soltanto)lacon-
versione di obbligazioni convertibili.

IIsilenzio del decreto sul punto, peraltro, nonappare
una motivazione sufficiente per escludere dall’incenti-
vointerventi di rafforzamento patrimoniale che hanno
tuttiirequisiti — giuridici ed economici - per essere con-
siderati conferimentiin denaro e che rispondono alla
finalita della norma primaria di rafforzamento patri-
moniale delle imprese.
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