Agevolata la Reoco
se compra dalla banca

Cartolarizzazioni

Niente imposte ridotte
per gli Npl acquistati
nel mercato secondario

Angelo Busani

Lanormativacheagevolale opera-
zioni compiute dalle societa Reoco
nell’ambito di una cartolarizzazio-
ne (imposte diregistro, ipotecariae
catastale in misura fissa) non &
estensibile all’acquisto di crediti
deteriorati (Npl), derivanti da fi-
nanziamenti bancari, effettuato
mediante una cartolarizzazione,
quandoil soggetto cedente non sia
una banca o un intermediario fi-
nanziario autorizzatoin base all’ar-
ticolo106 del D1gs 385/1993 (il Tub,
testo unico bancario).
Loaffermanole Entrate nellari-
spostaainterpello 304 del 28 aprile
2021, 0sservandoil casodiuna ces-
sione di crediti effettuata dauna so-
cieta veicolo di cartolarizzazione
(una cosiddetta Reoco), 1a quale, a
sua volta, aveva comprato i crediti
deteriorati cedutidabanche einter-
mediarifinanziari; operazione che,
percio, non e stataritenuta dalle En-
trate suscettibile di avvalersi della
predetta agevolazione (recata dal-
larticolo 7.1 dellalegge 130,/1999).
In sostanza sono agevolate le
operazionidi cartolarizzazione che
comportanola cessioni di credito ef-
fettuate nel cosiddetto mercato pri-

mario (vale a dire quello nel quale
intervengono come parti cedenti gli
istituti di credito che hanno conse-
guito i crediti in dipendenza di fi-
nanziamentidaimedesimiconces-
si), mentre non rientrano nel peri-
metro dell’agevolazione le opera-
zionisul mercato secondario, nelle
quali come cedente interviene il
soggetto che ha compratoil credito
nel mercato primario.

Le Entrate osservano cheilregi-
me di favore é stato introdotto per
rendere fiscalmente neutrale I'in-
tervento delle societa Reoco nel-
I'ambito di operazioni finalizzate al-
lavalorizzazione deibenipostia ga-
ranzia dei crediti cartolarizzati ce-
duti da banche e intermediari
finanziari autorizzati ai sensi del-
I’articolo 106 Tub.

Inaltre parole, la circostanza che
lacessionedi crediti deteriorati ven-
garealizzatadapartedibancheodi
intermediari finanziari autorizzati
costituisce una condizione per poter
utilizzarele disposizioni fiscaliche
consentonol’applicazione delleim-
poste diregistro, ipotecaria e cata-
stale in misura fissa.

Trattandosi,dunque, diunbene-
ficiofiscale,lanorma chelo contem-
plaedistrettainterpretazione e non
puo essere estesa al di fuori dell’al-
veo per il quale esso € previsto.
L’Agenzia, quindi, nonsirende sen-
sibileall’argomento peril qualelafi-
nalita dell’agevolazione in parola
sarebbe quelladiagevolarelo smal-
timento dei crediti deterioratie, per-
tanto, ininfluente sarebbelanatura
del soggetto che cedeil credito.
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