Fiscalita ampia sull’'usufrutto rotativo

INTERPELLO

Le Entrate riconoscono
lo strumento: plusvalenze
tassabili anche se reinvestite

Angelo Busani

Unimportante riconoscimento perla
configurabilita nel nostro ordina-
mento del cosiddetto “usufruttorota-
tivo” su un portafoglio di strumenti
finanziari: e senz'altro questa la pitt
importante considerazione che sitrae
dallalettura dellarispostaainterpello
n.384diierinellaqualel'agenzia delle
Entrateillustrale conseguenze tribu-
tarie che derivano dalla gestione di

questo portafoglio.

L'usufrutto rotativo di solito, siat-
tiva mediante una donazione con la
quale il donante, riservandosene
l'usufrutto, attribuisce al donatariola
nuda proprieta delle risorse (denaro,
azioni, obbligazioni, quote di fondi,
ecc.)contenute in un portafoglio; tale
usufrutto viene regolamentato da
una clausolache ne dispone, appun-
to, la rotativita.

Dalla riserva di usufrutto deriva
cheildonante mantieneil dirittoalla
riscossione dei frutti della gestione
(ad esempio, i dividendi delle azioni
e gli interessi delle obbligazioni)
mentre dalla clausola di rotativita di-
scende che, in automatico, l'usufrutto
siestingue da cio che esce dal portafo-
glioe siimprime su cio chevientra. Il

nostro ordinamento gia conosce da
tempoil “pegno rotativo” (quello del-
lalegge 401/1985 sui prosciutti, della
legge 122/2001sulle forme di formag-
gio e dell'articolo 83-octies del Tuf,
introdotto nel 2010, sugli strumenti
finanziari) ma all'ammissibilita
dell'usufrutto rotativo si e giuntisolo
da pochissimi mesi per merito degli
operatoridel mercato finanziario che,
in questo ambito, hanno dimostrato
unamaggior capacita diinnovazione.

Sottoil profilo tributario, larispo-
stan. 384 rammentachele plusvalen-
zerealizzate mediante la cessione di
attivitafinanziarie siintendonorea-
lizzate, nel caso diloro cessioneatito-
lo oneroso, indipendentemente dalla
destinazione del corrispettivo e,
quindi, anche nell'ipotesi in cui lo

stesso siareinvestito nell'acquisto di
altri strumenti finanziari. Detto corri-
spettivo varipartito tral'usufruttua-
rio e il nudo proprietario in ragione
del valore del diritto di usufrutto e
della nuda proprieta alla data della
cessione, determinati sulla base dei
coefficientiindicati nellalegislazione
in tema di imposta di registro (nel
2019 si applicano quelli di cui al dm
Mef del 19 dicembre 2018).

In sostanza, il costo fiscale
dell'usufrutto e calcolato sulla base
dellavita presunta dell'usufruttuario
alla data del trasferimento del titolo;
di conseguenza, il valore della nuda
proprieta e pari alla differenza tra il
valore della piena proprieta e quello
dell'usufrutto.
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