Il trust fiscalmente
non c’e se la proprieta
mantiene il controllo
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Nella risposta a interpello
le Entrate chiariscono
i confini sui beni vincolati

Angelo Busani

E «inesistente», sotto il profilo tri-
butario, il trust strutturato in modo
che il trustee non abbia I'effettivo
potere di amministrare e disporre
deibeni vincolatiin trust dal dispo-
nente. Ne consegue che in questa
situazione:

«iltrust non puo essere qualificato
come soggetto passivoai fini delle
imposte sui redditi;

« il trust si deve considerare come
una struttura meramente interpo-
starispetto al disponente;
.aldisponente devono continuare
aessere attribuiti i redditi formal-
mente prodotti dal trust.

E questa l'opinione espressa
dall’agenzia delle Entrate nella Ri-
sposta a interpello 381 dell’11 set-
tembre 2019, elaborata esaminan-
dol'attoistitutivo diun trust ditipo
“successorio” (contenente quote di
partecipazione al capitale disocie-
ta, immobili eliquidita) in relazione
al qualeI'interpellante ha chiesto di
conoscere il trattamento tributario
applicabile ai redditi derivanti dalle
attivita finanziarie (dividendi e plu-
svalenze) vincolate nel trust.

L’Agenzia, ribadendo un orien-
tamento gia espresso nelle circolari
43/E/2009 e 61/E/2010 afferma
che «elemento essenziale» per
qualificare un trust come soggetto
passivo ai fini delle imposte sui
redditi e «I’effettivo potere del tru-
stee diamministrare e disporre dei
beni alui affidati dal disponente» e
nel corrispondente «reale sposses-
samento» del disponente rispetto
ai beni vincolati nel trust.

Viceversa, il trust e «fiscalmen-

te inesistente» in tutte quelle si-
tuazioni in cui (in ragione delle
clausole contenute nel suo atto
istitutivo oppure in ragione del
comportamento tenuto dal trustee
e dal disponente) il potere di ge-
stione del patrimonio del trust
permane in tutto oin parte in capo
al disponente.

Sono concrete evidenze di que-
steipotesile clausole dell’attoisti-
tutivo che contengano previsioni
come quelle qui di seguito elencate:
«iltrustee deve tenere conto, in re-
lazione alla gestione del patrimo-
nio e del reddito da questo genera-
to, delle indicazioni fornite dal di-
sponente;

«iltrustee non puo esercitareisuoi
poteri “senza il consenso” del di-
sponente o del beneficiario;
«ildisponente hala facolta diattri-
buire beni e redditi del trust o con-
cedere prestiti a soggetto dallo
stesso individuati;

« ognialtra previsione nella qualeil
potere gestionale e dispositivo del
trustee risulti in qualche modo li-
mitato o anche semplicemente
condizionato dalla volonta del di-
sponente o dei beneficiari.

Il ragionamento dell’Ammini-
strazione sulle conseguenze in
campo fiscale della indipendenza
del trustee rispetto al disponente
puo essere di pari passo riproposto
anchein campo civilistico: un trust,
infatti, e tale seil disponente perde
i tipici poteri del proprietario sui
beni che gliappartengono in quan-
to, se cosi non fosse, non sarebbe
difficile cheil trustee (specie al co-
spetto di pretese di creditori del di-
sponente) venga riqualificato come
unmero prestanome e il trust ven-
gariqualificato come un mandato
o come l’esito di una simulazione:
situazioni, in sostanza, nelle quali
ibeniapparentemente vincolatiin
trustnon sono mai uscita dalla sfe-
ra giuridica del disponente.
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