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Pmi-Srl a perimetro molto ampio

Applicazione delle norme estesa a medie, piccole e microimprese
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Una rivoluzione normativa
che avvicina tantissimo le Srl
qualificabili come Pmi - e, quindji,
anche quelle di dimensioni pit
piccole - alle Spa sotto una plura-
lita di profili: € quanto consegue
alla riforma della disciplina sulla
Srl introdotta con il dl 50/2017
(convertito in legge 96/2017) e
conildlgs129/2017,cheincidesul-
le norme del Codice civile.

Riformacheeéoggettodiunap-
profondimento (lo Studio n. 101-
2018/I) del Consiglio nazionale
del notariato che puntualizza e
spiegaunanormativadinonfaci-

LACONTRADDIZIONE

Le compagini
aresponsabilita limitata
di grandi dimensioni
restano le uniche
anonaccedere al mercato

le applicazione. I punti di questo
avvicinamento Srl-Spa sono in
sintesiiseguenti:

m lapossibilita disuddividereil
capitale della Srl in “categorie”
diquote caratterizzate dall’attri-
buzione di diritti diversi a cia-
scunadi esse;

m la possibilita di attribuire alle
categorie di quote notevoli e sva-
riatelimitazionideldirittodivoto;
m lapossibilita della Srl di com-
piere operazioni sulle proprie
quote (in sostanza, di acquistar-
le) qualora cio venga effettuato
in attuazione di piani di incenti-
vazionedidipendenti,collabora-
tori e amministratori;

m lapossibilita di effettuare I'of-
ferta di quote della Srl al pubbli-
co, anche attraverso crowdfun-
dingecioeportaliorganizzatiper
laraccoltadi capitalimediante la
rete internet.

Laratio della riforma

La legislazione del 2017 ¢ desti-
nata ad assumere una valenza
epocale, quasi paragonabile al-
limpatto che, nel 2003, ebbe la
riforma del diritto societario.
Con essasiintese infatti supera-
reilsessantennale periododiap-
piattimento della Srl sulla Spa,
nelcorsodelqualelaSrlerastata
intuita come una specie di “so-
rellaminore” della Spa.

La riforma del 2003 volle net-
tamente distinguere il carattere
“personalistico” della Srl (e cioe
larilevanzadellafiguradelsocio
nella vita sociale) dal carattere
“capitalistico” della Spa, nel cui
ambito i soci, se non convocati
per eventi straordinari, parteci-
pano alla vita della societa solo
una volta all’anno, quando si ap-
provano il bilancio e la distribu-
zione di eventuali utili, nonché
ognitre anni, quando sirinnova-
nogliorganidiamministrazione
e controllo.

Conlamanovradel 2017,laSrl
qualificabile come Pmi puo tor-
nare, invece, a essere una “pic-
cola Spa”. Infatti l'articolo 57,
commai,deldl5o0/2017,nonsolo
ha rimosso un secolare divieto
di collocazione presso il pubbli-
co delle quote delle Srl che ab-
biano i requisiti dimensionali
delle Pmi (con la contraddizio-
ne, pero, che le Srl di grandi di-
mensioni non possono mettere
le loro quote di capitale sul mer-
cato, mentre possono farlo le
Pmi-Srl) ma anche prevede una
serie di possibilita operative, in
precedenza precluse a tutte le
Srl, salvo che si trattasse di Srl
start-up innovative.

La nozione di Pmi-Srl

Dal punto di vista tecnico, la ri-
forma del 2017 (articolo 57 dl
50/2017) & stata attuata esten-
dendoallesocietaaresponsabi-
lita limitata qualificabili come

L’identikit

Occupati, fatturato o totale di bilancio (in euro)

PMI*
& &2 Occupatit Meno Meno Meno
@rﬁg p di 10 di 50 di 250
Fatturato2 Fatturato non
[Totale di Meno Meno superiore a 50 mln
. . di 2 mln di 10 mln o tot. di bilancio non
bilancio3 superiore a 43 mln

Note: (*) La definizione di PMI si ricava dalla raccomandazione della Commissione Europea

n.2003/361/CE, attuata in Italia con decreto Mise del 18 aprile 2005 e dal regolamento
UE 2017/1129; (1) Per “occupati” si intendono i dipendenti a tempo indeterminato o
determinato; (2) Per “fatturato” si intende la voce A.1 del conto economico;

(3) Per “totale di bilancio” si intende il totale dell’attivo patrimoniale

CON I FONDI DELL’EMITTENTE
Quote proprie
entro il limite
di utili e riserve

Lariformadel 2017 (articolo
26,comma 6, D1179/2012) esen-
tale Pmi-Srl dal divieto di ope-
razionisulle proprie partecipa-
zioni (stabilito dall’articolo
2474 del Codice civile) a condi-
zione chel’operazione siacom-
piutainattuazionedipianidiin-
centivazione che prevedano
l'assegnazione di quote di par-
tecipazione ad amministratori,
dipendenti e collaboratori.

Poiché la facolta di operare
sulle proprie partecipazioni ¢
consentita laddove ricorra lo
scopo di incentivare 'acquisto
da parte dei collaboratori del-

Iimpresa, sembra doversi

escludere - secondo il Consi-
glio nazionale del notariato -
l'applicabilita dell’articolo 2357
del Codice civile, che consente
genericamente l'acquisto di
partecipazioniproprieneilimi-
ti degli utili distribuibili e delle
riserve disponibili risultanti
dall’ultimo bilancio approvato.

Tuttavia, in un’ottica volta a
evitare fenomeni di annacqua-
mento del capitale, congenitiin
tali operazioni, si ritiene peral-
tro applicabile il comma 6 del-
larticolo2358, che,daunlato, li-
mita il finanziamento concedi-
bile dalla societa emittente per
l'acquisto di quote proprie aun
importo non eccedente gli utili
distribuibili e le riserve dispo-
nibili risultanti dall’'ultimo bi-
lancio approvato e, d’altro alto,
impone la costituzione di una
riserva indisponibile di pari
ammontare.
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Pmilenormechegiaeranostate
introdotte nel nostro ordina-
mento con riferimento alle so-
cieta start-up innovative (arti-
colo 26, dl 179/2012). Si tratta,
quindji, di capire quando una Srl
sia qualificabile come Pmi; e,
anticipando qui le conclusioni
diquestoragionamento, sigiun-
ge a scoprire che la massima
parte delle Srl operanti nel no-
stro Paese sono qualificabili co-
me Pmie,pertanto, possono uti-
lizzare la innovativa normativa
in questione.

Infatti, per inquadrare il con-
cetto di Pmi bisogna rifarsi alla
raccomandazione della Com-
missione europea n. 2003/361/
CE (attuata in Italia con decreto
Mise del 18 aprile 2005) nonché
alregolamento Ue2017/1129. Per
le quali sono Pmi le Srl che sod-
disfino almeno due dei seguenti
tre criteri:
©® un numero (in media, nel-
I'esercizio) didipendentiinferio-
reazso(datorilevabilealn.15del-
la nota integrativa al bilancio
d’esercizio);
© un fatturato non superiore a
50 milioni (punto A1 del conto
economico);
© un attivo patrimoniale totale
nonsuperiorea43milionidieuro
(¢ il numero finale complessivo
dopoirateieirisconti).

Quelle appena descritte sono
le cosiddette medie imprese; e,
dato che “nel pili sta il meno” (si
veda la tabella), nel perimetro
delle Pmi-Srl rientrano anche le
cosiddette microimprese (quel-
le cioé che hanno meno di 10 di-
pendenti e un fatturato - oppure
untotaledibilancio-inferiorea2
milionidieuro); nonchéle cosid-
dette piccole imprese (e cioe
quelle che hanno meno di 50 di-
pendenti e un fatturato - oppure
un totale di bilancio - inferiore a
10 milioni di euro).
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