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Una riforma abbastanza radicale
del procedimento di fusione tran-
sfrontaliera e ciog, detto in sintesi,
quello mediante il quale una socie-
taitaliana viene incorporatain una
societa straniera e, viceversa, una
societa straniera viene incorporata
in una societa italiana: € cio che
consegue all’entrata in vigore del
DIgs 2 marzo 2023 n.19, il quale,da
unlato, abroga il DIgs 108/2008 (la
normativa che attualmente disci-
plinala fusione transfrontaliera)e,
dall’altrolato, introduce unaserie
dirilevanti novita in materia.

Il test del 3 luglio sulla data
Le nuove regole si applicano alle
operazioni di fusione transfronta-
lieraperle quali, alla datadel 3 luglio
2023, nessuna delle societa parteci-
panti all’operazione di fusione ab-
bia ancora “pubblicato” il progetto
comune di fusione transfrontaliera.
Inaltre parole,lanormativa at-
tualmente in vigore continuera ad
applicarsi alle procedure di fusione
caratterizzate dal fatto che almeno
una delle societa partecipanti al-
l’'operazione di fusione abbia pub-
blicato entro tale datail progetto di
fusione secondo la legislazione a
essaapplicabile (in Italia, il proget-
to difusione sipubblica, diregola,
nel Registro delle Imprese).

Il procedimento in sintesi
Vi € una fase preparatoria in cui

vengono predisposti i documenti
occorrenti per addivenire alla deci-
sione dei soci di approvazione
l’'operazione di fusione transfron-
taliera, vale a dire: il progetto co-
mune di fusione, larelazione del-
I’'organo amministrativo (in parte
direttaaillustrarela fusione ai soci
e, in parte, ai lavoratori) e la rela-
zione sulla congruita del rapporto
di cambio trale azioni/quote della
societa incorporata e quelle della
societa incorporante.

Siprocede poi all’adozione del-
la decisione dei soci avente a og-
gettol’approvazione del progetto
comune di fusione transfrontalie-
ra, dopo la quale e previsto che
una competente autorita operante
in ciascuno dei Paesi la cui leggi
disciplinano le societa parteci-
panti all’operazione (in Italia e il
notaio) emetta una certificazione
(il cosiddetto “certificato prelimi-
nare”) attestante il regolare
adempimento, in conformita alla
legge, degli atti e delle formalita
preliminari allarealizzazione del-
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La fusione transnazionale o
transfrontaliera & una fusione
che coinvolge societa
costituite in base aleggi
emanate da Stati diversi. Con Il
procedimento difusione
transfrontaliera una societa
italiana viene quindi
incorporatain una societa
straniera o, viceversa, una
societa stranieraviene
incorporatain unasocieta
italiana. Le norme Ue
prevedono che gli organi di
direzione o diamministrazione
diogni societa che partecipaa
una fusione intracomunitaria
mettano a punto un progetto
comunedifusione.

lafusione, affinché visiala certezza
che, in ogni ordinamento, sia sta-
to effettuato tutto cio chelalegge
richiede per portare a compimen-
tol’operazione.

In ultimo, vi e la stipula dell’at-
to pubblico di fusione cui fa segui-
to,ad opera della competente au-
torita operante nel Paese “di de-
stinazione” (in Italia € sempre il
notaio) e, ciog, in quellola cuileg-
ge disciplina la societa incorpo-
rante (per il principio che il con-
trollo finale compete al Paese ove
e postain essere “I’operazione in
entrata”), ’emanazione dell’atte-
stato di eseguito controllo dilega-
lita (il cosiddetto “certificato defi-
nitivo”), finalizzato a dare effica-
cia all’operazione.

Le novita del progetto comune
Le principali novita, rispetto alla
normativa attualmente vigente,
inerenti al progetto comune di
fusione transfrontaliera consi-
stono nel fatto che in esso devono
essere indicati:

® idatisullaliquidazioneinde-
naro offerta ai soci peril caso di
recesso (in alcune ipotesi ¢ infat-
ti previsto il diritto di recesso per
ilsocio che non esprima voto fa-
vorevole rispetto al progetto di
fusione);

® selasocietaitalianaincorpora-
taabbia ricevuto benefici pubblici
(e cioe sostegni all’attivita produt-
tivaavalere sulla finanza pubblica
osufondieuropei) o siaincorsain
procedimenti direvoca o di deca-
denza inerenti all’erogazione di
benefici pubblici.

A quest’ultimo riguardo, occor-
re sottolineare che la nuova nor-
mativa presta una particolare at-
tenzione al fatto che ’operazione
difusione, daunlato, non pregiu-
dichii crediti vantati dallo Stato o
da altre amministrazioni pubbli-
che e, dall’altrolato, nonsirisolva
nelladelocalizzazione di un’attivi-
ta che abbia beneficiato di misure
di sostegno, specialmente se colle-
gate al territorio.
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