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Norme & Tributi

Diritto dell’economia

RISARCIMENTI ALLE BANCHE

La Corte di Cassazione con la senten-
zan. 26867 del 20 settembre scorso
ha chiarito che gliamministratori di
un istituto di credito, se hanno con-

cesso credito in violazione dei
criteri di ordinaria diligenza,

sono tenuti al risarcimento del
danno attuale arrecato al patrimo-
nio della banca.
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Per versamenti in cd
aumento di capitale
tendersi quegli appor
deisociafavore della
—essendo destinatia
il capitale sociale — nd
definitivamente acq
trimonio della socie
conseguenza che, qu
mento di capitale non
liberato, il socio da ci¢
diritto alla restituziong
versato, per essere vel
la causa giustificativa
buzione patrimoniale ¢
favore della societa.

E questala decisiong
ta nell’ordinanza dell
cassazione n. 24093 dej
agosto scorso, nella q
stato statuito anche chg
lificare un apporto de
societa come versamen
futuro aumento di cafl
corre che «risultiin mo
ed inequivoco» una va
sociin tal senso, potend
tro utilizzare, per accert

nelle scritture
cieta beneficia

mostrazione, il v&
intende effettuato 4
duto (quando non sia
tochesie trattatodiu
nanziamento).

di capitale, riserva

Le tipologie di versamento
Nell’effettuare quest’opera inter-
pretativa, occorre dunque distin-
guere (come gia fu affermato nel-
l'ordinanza della Corte di cassa-
zione 29225/2020) tra:
® i conferimenti “veri e propri”,
vale adire gli apporti effettuati dai
sociiquali vengono contabilizzati
nel capitale sociale nominale;
@ ifinanziamentideisoci,che so-
no gli apporti effettuati dai soci a
favore dellasocietaa titolo dimu-
tuo e che, pertanto, costituiscono
un debito della societa verso il so-
cio finanziatore;
@ iversamentiafondo perduto (o
in conto capitale) eiversamentiin
conto futuro aumento di capitale.
I versamenti a fondo perduto
non hanno natura di mutuo, in
quanto non ne e pattuito il diritto
al rimborso e sono effettuati
(identicamente all’apporto di ca-
pitale di rischio) al fine dellaloro
definitiva acquisizione al patri-
monio della societa: devono,

PAROLA CHIAVE

#lscrizione

Secondo la decisione di
Cassazione n.
24093/2023, se un
versamento & eseguito in
conto futuro aumento di
capitale manon e
«accompagnato da indici di
dettaglio» che consentano
di qualificarlo chiaramente
in tale modo, l'iscrizione in
bilancio deve essere
effettuata «<sempre come
iserva, € non come
inanziamento soci»; ma
perché sorga I'obbligo di
restituzione nel caso in cui
"aumento di capitale non
venga poi deliberato, deve
«essere evidenziato che
'apporto é suscettibile di
restituzione» qualora non tale
condizione non si verifichi.

periversamenti

quindi, essere iscritti nel passivo
dello stato patrimoniale tra le ri-
serve, che’assemblea puo poi di-
screzionalmente utilizzare per ri-
pianare eventuali perdite o per
aumentare gratuitamente il capi-
tale, imputandole a ciascun socio
proporzionalmente alla sua quota
di partecipazione al capitale so-
ciale (senza che occorra obbliga-
toriamente tener conto dell’im-
porto del quale ciascun socio ah
bia effettuato il versamento)

Invece, il versamento in ¢
aumento di capitale (o in co
turo aumento di capitale) ¢
lizzato a pagareil debito che
vera in capo al socio dalla so
scrizione di un futuro aument§
del capitale sociale: 'adempime
to di tale debito e effettuato ag
punto mediante la dichiarazio
delsocio diimputare un dato
samento, gia effettuato a faj
della societa, a liberazione
quotadiaumento di capita,
toscritta dal socio stesso.

La personalizzazione
Traladatadel versame
cio afavore della socie

Scritta dal
ento deve
A cosiddetta
riserva “personali
ta”, in quanto di
nenzadeisocic

al senso, le de-

cisioni dellg assazione n.

2314/1996 .
Cosicche, MW aumento di capi-

talenonsia deliberato, il socio

acquisisce iritto alla restituzio-

itale: quindi,nonati-
orso diuna somma da-
il fatto che e

ynto aumento”.
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L’assemblea puo modificare
Iipotesi di distribuzione dell’'utile

Bilanci

Per Assonime la proposta
degli amministratori
€ ampiamente rivedibile

Angelo Busani

L’assemblea convocata per appro-
vare il bilancio di esercizio puo sia
modificare il progetto di bilancio
elaborato dall’organo amministra-
tivo della societa sia modificare la
proposta degli amministratori ai
soci circa la destinazione dell’utile
diesercizio contenutanellanotain-
tegrativa al bilancio.

In quest’ultimo caso, non occorre
chel’organo amministrativo elabori
unaulteriore nota integrativa (al fi-
ne disottoporladi nuovo all’appro-
vazione deisoci), per tener conto di
quanto diversamente deliberato
dall’assemblea, rispetto alla propo-
sta degliamministratori, in tema di
destinazione dell’utile di esercizio.

Infatti, la nota integrativa serve
a tener memoria di quale fosse la
proposta degli amministratori ai
soci circala distribuzione degli utili:
se poiisociabbiano deliberato di-
versamente dalla propostaricevuta
dagliamministratori, gli eventiac-
caduti (e cioela proposta dell’orga-
no amministrativo, daunlato, ela
diversa delibera dell’assemblea,
dall’altro) rimangono documentati

neiverbali delle rispettive adunanze
esolonel bilancio successivo verra
documentata quanta parte dell*uti-
le dell’esercizio precedente sia stata
distribuita ai soci e quanta sia stata
mandata a riserva.

Sono questele conclusioni cui si
giunge nel breve parere che, in que-
stamateria, € contenutonel “Cason.
5/2023” recentemente elaborato da
Assonime e appunto intitolato “La
modifica della propostadidestina-
zione degli utili ei suoi effetti sul bi-
lancio d’esercizio”.

Nel parere si osserva cheladeli-
berazione didistribuzione dell’utile
d’esercizio, pur essendo conse-
guenzialealladeliberadiapprova-
zione delbilancio che accertala con-
sistenza dell’utile stesso, ha tuttavia
naturaautonoma e nettamente di-
stinta da quella di approvazione del
bilancio. Ne consegue chel’assem-
blea, nella suaannuale convocazio-
ne per ’'approvazione del bilancio,
e chiamata ad adottare due separate
deliberazioni, unadiapprovazione
del bilancio e una di distribuzione
degli utili. Pertanto, dopo che I'as-
sembleahaapprovatoil bilancio, si
tratta di adottare una decisione in
tema di distribuzione dell’utile.

Sulla distribuzione degli utili
I’assemblea gode diassaiampia di-
screzionalita (salvo dimostrare che
la relativa decisione sia affetta da
abuso di maggioranza o daviolazio-
ne deidoveri di correttezza e dibuo-
na fede): sia sul punto se accanto-

narli totalmente ariserva oppure se
distribuirli sia, in quest’ultimo caso,
sul punto di quantificare I'entita
della distribuzione.

Poichél’assemblea puo decide-
re diadottare una deliberazione di
destinazione degli utili di eserci-
zio diversa dalla proposta degli
amministratori, si pone dunqueil
problema se in tale caso sia neces-
sariaunanuova delibera diappro-
vazione del bilancio d’esercizio
per allinearla alla deliberazione
adottata dall’assemblea circa la
destinazione dell’utile.

Ebbene, nel casoin cuil’assem-
bleamodifichila propostadel con-
siglio diamministrazione sulla di-
stribuzione dell’utile, la nota inte-
grativanon deve essere modificata
poichél'informazionein essa con-
tenuta e diretta arendere conosci-
bile la proposta iniziale del consi-
glio, quale si e cristallizzata al mo-
mento della presentazione del pro-
getto di bilancio, e non certo la
decisione finale assunta dall’as-
semblea, che deve essere desunta
dal punto specifico dell’ordine del
giorno del verbale di assemblea che
adottaladeliberasulla distribuzio-
ne dell’utile. Inaltre parole, la pro-
postadidistribuzione dell’utile e un
atto degli amministratori, che po-
trebbe anche in assemblea essere
modificata senza che questoincida
sullanota integrativa gia predispo-
sta e destinata alla pubblicazione.
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Le regole

Lanorma

Il Testo unico della Finanza
stabilisce cheiil collegio sindacale
comunichi senzaindugio alla
Consob leirregolarita riscontrate
nellattivita di vigilanza e
trasmettairelativi verbali delle
riunioni e degli accertamenti svolti
e ogni altra utile documentazione.
Testo unico della finanza (Dlgs
58/1998), articolo 149 ,comma 3.

L'interpretazione
Secondo la Cassazione, la
comunicazione delle irregolarita

Obblighi

Non € suo compito valutare
larilevanza delle violazioni
ma comunicarle tutte

Angelo Busani

1l collegio sindacale di una societa
quotatainborsadeveindistintamen-
te comunicare senza indugio alla
Consob (articolo 149 del Dlgs 58,/1998,
il Testounicodellafinanza -Tuf) tutte
leirregolarita cheriscontrinell’eser-
cizio della sua attivita di vigilanza,
senza poter distinguere traquelle che
sianoritenute veniali e quelle chein-
vece sianoritenuterilevanti: coside-
cidelaCassazione nellasuasentenza
n. 25336 del 28 agosto 2023, rifor-
mando una sentenza della Corte
d’appello di Torino (n. 1444 del 30

cheil collegio sindacale deve
fare alla Consob, riguarda tutte
quelle di cuiil collegio sindacale
siaccorga nell’esercizio della
sua attivita di vigilanza, in
quanto lalegge non demanda ai
sindaci alcuna funzione di filtro
preventivo sullarilevanza delle
irregolarita da essi riscontrate,
al fine di selezionare quali
debbano essere comunicate alla
Consob e quali non debbano
formare oggetto di tale
comunicazione.

Cassazione, sentenza 25336,/ 2023

pllegio sindacale deve
alare alla Consob
che irregolarita minori

agosto 2109) nella quale invece era
statogiudicatononillegittimoil com-
portamento di un collegio sindacale
che avevaritenuto di non segnalare
alla Consob un’omissione dell’ammi-
nistratore delegato della societa in
questione poiché non qualificabile
come «omissione rilevante».

Nel caso specifico, sitrattava della
mancata comunicazione daparte del
collegio sindacale alla Consob del-
I'infrazione della norma (I’articolo
150 Tuf) secondola quale gliammini-
stratoridevonoriferire tempestiva-
mente (e con periodicitaalmeno tri-
mestrale) al collegio sindacale sul-
lattivita svolta e sulle operazioni di
maggior rilievo economico, finan-
ziario e patrimoniale, effettuate dalla
societaodalle societa controllate; in
particolare, la norma in questione
impone agliamministratori diriferi-
re sulle operazioninelle quali essiab-
bianouninteresse, per conto proprio

oditerzi,ochesianoinfluenzate dal
soggetto che esercita I’attivita di di-
rezione e coordinamento.

In particolare, la mancata infor-
mazione degli amministratori al
collegio sindacale, che ha poi dato
luogo al giudizio della Cassazione,
erarelativaallaavvenutasottoscri-
zione (da parte di un amministrato-
redelegato, inforza delle deleghe al
medesimo attribuite) di un prestito
obbligazionario emesso daunaso-
cietadel cui organo amministrativo
facevaparte (come amministratore
non esecutivo) una personacheera
componente anche dell’organoam-
ministrativo della societa autrice
della sottoscrizione.

Secondola Cassazione, lacomuni-
cazionedelleirregolarita cheil colle-
giosindacale deve farealla Consob, ai
sensi dell’articolo 149 del Tuf riguarda
tutte quelle di cuiil collegio sindacale
siaccorganell’esercizio della suaatti-
vita di vigilanza, in quanto la legge
non demanda ai sindaci alcuna fun-
zione di filtro preventivo sulla rile-
vanzadelleirregolarita da essiriscon-
trate, al fine di selezionare quali deb-
bano essere comunicate allaConsob
equalinon debbano formare oggetto
ditale comunicazione.

L’assolutezza del comando nor-
mativo, secondola Cassazione, emer-
ge, oltre che dal tenore testuale della
legge (in cuiil sostantivo “irregolari-
ta”noneaccompagnatodaalcunag-
gettivo qualificativo) ma anche dal-
I'evidente scopo cuilalegge e preordi-
nata, e cioe di evitare cheicollegisin-
dacali debbano misurarsi con
parametri di rilevanza o di gravita
delle irregolarita da segnalare alla
Consob. Se cosifosse, infatti, la con-
creta applicazione della normativa
sullasegnalazione diirregolaritaalla
Consob dipenderebbe da valutazioni
inevitabilmente opinabilie ne conse-
guirebbero graviincertezze operative
tali darischiare di pregiudicare pro-
prioloscopodellanormativa stessa,
evidentemente volta a garantirealla
Consob una completa e tempestiva
informazione dicio che accade nelle
societa sottoposte alla suavigilanza.
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Norme&Tributi
Tutti gli approfondimenti
di cui hai bisogno.

Nuove regole in arrivo per la fatturazione elet-
tronica! Dal 1° gennaio 2024 I'obbligo di emissio-
ne sara generalizzato a tutte le partite Iva flat tax.
E necessario quindi prepararsi e iniziare a fami-
liarizzare con il nuovo modello di file da inviare
al Sistema di Intercambio delle Entrate (SDI).
Evitare le sanzioni richiede anche un’attenzione
particolare all’lemissione. Inoltre i dettaglianti
e gli esercenti avranno tempo fino al 2 ottobre
per adattare i loro registratori telematici per
consentire lintroduzione della nuova lotteria
scontrini a vincita istantanea. Questo e altro sul
nuovo Focus di Norme e Tributi..

FATTURE E SCONTRINI
ELETTRONICI

COSA CAMBIA PER
FORFETTARI E MINIMI
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