Sterilizzate per 5 anni
anche le perdite
maturate prima del 2020

Notariato

Il trattamento di favore
non puo essere esteso
agli anni successivi

Angelo Busani

La norma che sterilizza per cinque
annile perdite rilevanti delle societa
di capitali(articolo 6 del D123 /2020,
come modificato dalla legge
178/2020)siriferisce tantoalle perdi-
tematurate durantel’esercizioin cor-
soal 31dicembre 2020 quantoaquel-
lematuratein precedenzaerisultanti
dal bilancio relativo all’esercizio in
corso al 31 dicembre 2020 (sia se
I'esercizio chiuda a tale data sia se si
trattidiunesercizio “acavallo” ditale
data). Quindilasospensione delle mi-
sure di ricapitalizzazione si estende
anchealleperdite prodottein esercizi
anterioririspettoaquelloin corsoal
31dicembre 2020.

Inoltre, la normativa in esame
non “copre” anche le perdite che
maturino nell’esercizio successivo
a quello in corso al 31 dicembre
2020, con la conseguenza che, per
queste perdite, torna applicabilela
normativa “ordinaria” in tema di
perditerilevanti: vale adire,’lanno
digraziaperle perdite oltreil terzo,
ma chenonriduconoil capitale sot-
to il minimo, e I'applicazione della
regola “ricapitalizza o liquida” nel
casodiperdite che abbattonoil capi-
tale sotto il minimo.

E questo, insintesi, quanto affer-
mato dal Consiglio nazionale del
notariato nello Studio 88-2021.

Lamotivazioneinbasealla quale
lanormaprevistadall’articolo 6 del
DI 23/2020, viene intesa riferibile
(con interpretazione, dunque,
estensiva)anchealle perditerinve-
nienti da esercizi precedentiaquello
duranteil quale si e verificata’epi-
demia da Covid-19, siarticolaessen-
zialmente in due osservazioni.

Anzitutto,lanormadovrebbees-
sere interpretatain coordinamento
con la disciplina previgente che ha
consentito, perleassemblee tenutesi
dopolasuaentratainvigoreesinoal-
lafinedel 2020, didisapplicareladi-
sciplina sulle perdite rilevanti pro-
dotte in esercizi precedenti al 2020,
dimostrandol’intentodellegislatore
divoler considerare non solo le esi-
genzedelleimprese chesitrovanoa
fronteggiare perdite del tuttoimpre-
vedibili per lo scoppio della pande-
mia, maanchediquellealle prese con
difficolta di reperimento di capitali,
perlapeculiare situazione cheimer-
catisisono trovati ad attraversare.

Insecondoluogo, reputando che
le perditerilevanti siano solo quelle
relativeall’esercizioin corsoal 31di-
cembre 2020, resterebbero prive di
tutela quelle societa con un esercizio
non coincidente con ’'anno solare
che abbiano chiuso I'esercizio nel
corsodel 2020, prima del 31 dicem-
bre 2020, le quali vedrebbero non
comprese tra le perdite rilevanti, ai
fini dell’applicazione delladisciplina
inparola, proprio quelle che sisono
prodotte durante i primi mesi della
pandemiae, in particolare, durante
ilprimolockdown, caratterizzatoda
un’improvvisa e non prevedibile so-
spensione diun elevatissimonume-
rodiattivita economiche, conlapro-
duzionediperdite ingenti einattese.
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