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ltatia — Corte d'Appello di Milano

Nullita del trust liquidatorio
istituito da societd insolvente

| e attivitd fiduciovie

Societd — stato di insolvenza — trust liquidatorio —~ programma di liquidazione del patri-
monio sociale — mancanza — sottrazione ai creditori del patrimonio sociale — forma atipi-

ca di liquidazione — nullita

Non vale ad escludere lo stato di insolvenza ex art. 5 L. 16 marzo 1942, n. 267, e deve pertanto esse-
re confermata la sentenza dichiarativa di fallimento della societ disponente che, prima dell’apertu-
ra del concorso, abbia istituito un trust avente ad oggerto l'intero patrimonio societario, quando tale
operazione si sia rivelata solo formalmente finalizzata a tutelare i creditori, ed abbia piuttosto dato
luogo ad una liquidazione atipica diretta in realeh alla sottrazione-distrazione dei beni sociali rispetto
al loro impiego a finalith di regolazione dei debiti.

Bl Corte &’ Appello di Milano, Sez. 1V Civile, C. D’Agostino, Pres., P, Roggero,
P. Carosella, Cons. Rel., 29 ottobre 2009 [E S.n.c. di G. G. & C. in liquidazione
c. Fallimento E S.n.c. di G. G. & C. in liquidazione, S. S.tl., V. 8. S.n.c.}

TESTO DELLA SENTENZA

SVOLGIMENTO DEL PROCESSO

Con sentenza n. 11/2009 in data 12 gennaio 2009 il
Tribunale di Milano dichiarava il fallimento di E S.n.e.
di G.G. e C. in liguidazione e dei suoi soci illimitata-
mente responsabili GM.G. ¢ LM.B. ¢id, in accoglimento
delle istanze presentate da V. S.n.c. e S. Surl, creditrici,
rispertivamente, di euro 20.775,00 e eure 13.211,90 in li-
nea capitale in forza di decredl ingiuntivi esecurivi {il se-
conde divenute definitivo in mancanza di opposizione),
nelia riscontrata sussistenza dei relativi presupposti sog-
gettivi ed oggettivi (natura conunerciale dell'impresa; re-
quisiti dimensionali; entitd delf’indebiramento; stato di
insclvenza).

La sentenza & stata reclamata, avanti a questa Corte, da
E Sine. di G. G. e C. in liquidazione in persona del liqui-
datore G.M.G., nonché personalmente da quest’ultimo e
da L.M.B., con ricorso depositato in data 18 marzo 2009,
affidaco a due motivi.

11 Fallimento non si & costituito, e cosi pure V. Suan.c..

Si & invece costituita S. 3.r.], la quale ha contestato la
fondatezza del reclamo e ne ha chiesto il rigetto, con rifu-
sione di spese.

Dopo un rinvio deil'udienza camerale del 28 maggio
2009 disposto per consentire ai reclamanti di sanare la
nullicd della notificazione nei confronti del Fallimento
della societd e in particolare dei socl (siccome indirizzara
alla Dott.ssa ... quale curatore fallimentare senza specifica-
zione della procedura interessata) ed un successivo rinvio
detl’udienza del 16 tuglio 2009 disposto su richiesta di S.
S.i.k per esame di una memoria difensiva depositara dalla
controparte ed eventuale replica, la causa, discussa oral-
mente atl'udienza del 29 ottobre 2009, & staca reattenuza in
decisione sulle conclusioni di cui in epigrafe.

MOTIVI DELLA DECISIONE

Le ragioni del reclamo zisultanc pressoché interamen-
te incentrate sulla contestazione della sussistenza dello sta-

Riprocuciame il testo della sentenza dal suo originale.

Sulta medesima vicenda st era gia pronunciato il Tribvmale di Milano,
in data 16 giugno 2009 {in questa Rivista, 2010, 533) a seguito di ricor-
so d'urgenza ex art. 700 cod. proc. civ. avverso Uistituzione del truse. Ta-
le ordinanza & stata successivamente oggetto di reclamo deciso con
provvedimento del 30 kuglio 2009 {in questa Rivista, 2009, 533).

Con ordinanza in data 17 luglio 2009 (in questa Rivista, 2009, 628), il
medesimo Tribunale aveva, altrest, disposto i sequestro giudiziario ex
art, 670 cod, proc. civ. dei beni aziendali vincolati nel tust, Tale prov-
vedimento & stato confermaro in sede di reclamo con ordinanza del 22
ottobre 2009 (in questa Rivista, 2010, 77).
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vo di insolvenza. Al qual fine i reclamanti, nel rammenta-
re che per le imprese in liquidazione la relativa indagine
deve essere condotta sulla base di una valutazione di ca-
pienza dei cespiti activi del patrimenio, ovvero di suffi-
cienza degli stessi ad assicurare Pintegrale pagamento dei
debiti e nel richiamare fa documentazione (situazione pa-
srimoniate al 7 novembre 2007 - dog. 6 delle produzioni di
primo grada) comprovante che E disponeva di un pacri-
monio netto positivo di eure 60.858,94 contestano la va-
lenza dimostrativa dei facri e circostanze posti a base della
decisione, imputando al primo giudice di non avere consi-
derate: che le tre azioni monitorte uiterion rispetto a quel-
le dei due credicort istant erano state turte contrastate
nelle sedi giudiziarie competenti con contestaziont ineren-
ti all'an ¢ al quantm; che § pignoramenti eranc consegui-
ti esclusivamente dalla provvisoria esecutivith concessa
nel corso del giudizio di cognizione piena e che Tesito par-
zialmente infruttuoso ad essi relativo era dipeso dat fatto
che la societd era priva di patrimaonio per averlo trasferito
ad altro soggetto {trustee det Trust F Sun.c.); che la cessa-
zione dell'attivita di impresa rappresentava la legittima e
naturale conseguenza della regolare e formale apertura del-
fa procedura di tiquidazione; e, in pits di avere tratto argo-
menti di convingimento da circostanze erronee e inveri-
tiere, quali la chiusura della sede sociale e la situazione pa-
trimoniale negaciva relativa allultimo triennio, eviden-
ziandlo questa, di contro, un patrimonic attivo superiore a
quello passivo; di non avere tenuto in alcuna considera-
zione le diffuse argomentazioni difensive riguardanti la na-
wira e la funzione del truse; di avere utilizzato per la moti-
vazione un module prestampato, di quella, sostanzialmen-
te, pretermissiva, in aperca violazione degli artt. 276 c.p.c.
e 118 delle dispesizioni di attuazione. Di conseguenza in-
sistono affinché i fallimento venga sevocato.

I motivo si rivela infondato, sotto ogni profilo.

Iniziando dall’ultima questione, dalla quale i recla-
manti pretendono inferire la nullich della sentenza, va det-
to che lutilizzo di moduli presampati & in sé legittimo e
non configura un’ipotesi di carenza di motivazione quan-
do ne risulti adattamente al caso concreto, con gli op-
portuni specifici riferimenti agli elementi di facto che lo
caratterizzano (Cass. 17 novembre 2006, n. 24508; Cass.,
9 ottobre 2000, n. 13859; Cass., 7 settembre 1999, n,
9453; Cass., 11 gennaio 1995, n. 275). Del che, nella spe-
cie, non & date dubitare, contenendo la sentenza gli ele-
menti necessari e sufficienti a chiarire le ragioni della de-
cisione con specifico riferimento al caso concreto, al di k
del mancato approfondimente di talune problematiche
sollevare dalla difesa dei reclamanti negli scrirti di primo
grado per contrastare avversa inizfativa, che tuctavia non

si presta ad essere interpretato nel senso prospettato, ben
potendo sottendere una delibazione negativa delle stesse
per gli effetti preclusivi che gli odierni reclamanti ancora
oggi pretendono di trame per Paspetto in questione, e che,
comunque, tutt’al pit, configura una motivazione insuffi-
ciente, cui & possibile ovviare in questa sede.

Per quanto concerne, invece, le ulteriori doglianze, va
detto che gli clementi reputati dal Tribunale sintomarict
dello stato di insolvenza trovano tutti ampio risconteo nel-
la documentazione acquisita agli atti e non st prestano ad
essere altrimenti intesi, vero essendo, in linea di generale
applicazione, che la contestazione in sede giudiziaria di
crediti azionati in via monitoria non fa venir meno il do-
vere del debitore di adempiere al precetto contenuto nei
relativi titoli dichiarati - ancorché provvisoriamente - ese-
cutivi e vero essendo, altrest ed in concreto, che il tenta-
tivo di sminuime la rilevanza & destinato ad infrangersi a
fronte della pluralitd delle iniziative intraprese da soggetti
diversi per il recupero di crediti da tempo scaduti e della
mancanza di tiscontro della fondazezza dei motivi di oppa-
sizione, oltre che: deli’esistenza di un inadempimento ul-
reriote docurnentato dal protesto i un titolo che ancor-
ché visalente all'anno 2006, la societh debitrice non ha
provato di avere onorato; della cessazione dell’attivied
dimnpresa che, pur rappresentando una conseguenza natu-
rale delta messa in liquidazione velontaria, fa venir meno
ogni prospettiva di recupero basata su proventi diversi dal
pattlimonio attivo, che in concreto risulta essere di impor-
w (euro 60.858,94) appena sufficiente a coprire i debiti
verso le due creditrici istanti, uno dei qualt, come si & det-
to, portate da decreto ingiuntivo divenuto definitivo in
mancanza di opposizione; dei pignoramenti negativi, che i
reclamanti rentano vanamente di giustiticare con riferi-
mento alf’isticuzione di un trust e ciod del trasferimento
dell’intero patrimonio societario ad altro soggetto, atteso
che l'operazione, pur formalmente e dichiaratamente fina-
lizzatz a tutelare le ragioni di wurti i ereditori, ovvero ad
operare la liquidazione in modo pilt ordinato ed efficace,
realizzando e garantendo Ia conservazione del valore del-
Pimpresa, in funzione del miglior realizo, nell'interesse
dei creditori e det soci della disponente, come vi si legge
testualmente, ha neila realth trasformato o procedura di
liquidazione in un'attuata sospensione a tempo indetermi-
nata dei suci ordinari effetti a beneficio dei soci, rivelan-
done Partificiosicd in danno dei creditor, di fatto venuzi a
erovarsi di fronte alla segregazione del patzimonio societa-
rio senza che, a due anni esatti di distanza, sia stato com-
provato alcun concreto soddisfacimento di debiti qualsi-
voglia

Detto altrimenti, Listituzione del trust, pur di per sé le-
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gittima in linea teorica ed espressamente consentica dal-
Yordinamento positivo, ha dato luogo, in concreto, ad una

forma di liquidazione atipica che, nonostante le concla-
mate intenzioni del reclamanti circa le sue finalitd e sue-
cessivo utilizzo (preordinazione a turelare e ragioni di tat-
ti i creditori atmaverso la salvaguardia del pasrimonto
aziendale e sua tipartizione nel rispeito della par condi-
cio), null’alzro ha prodotto che una sicura attuale sottsa-
zione-distrazione dei beni rispetto al loro impiego ¢ fina-
lita di regolazione dei debit, cast da rivelarst una mera im-
magine di copertura ed una segregazione per fini diversi
dJal patrimonio societario.

Se ne trae conferma, giova ribadirlo, dal fatto che, a
due anni esatei di distanza, non & staro attuato aleun paga-
mento, né & stato presentate un programma cli liquidazio-
ne idoneo ad attestarne la serieta e ad escludere le finalita
elusive insite nella mancanza di controlii esterni che ca-
ratterizzano altre forme di gestione privatistica della crisi
di impresa; in una situazione aggravata dalla mancanza di
terzietd del tustee rispetto al disponente, essendo quegli,
pet statuto, lo stesso legale rappresentante della societd E
Sae. di G. G. & C.ed essendone stato affidato il control-
lo alfaltro secio, oltre che dalla mancanza di adeguate for-
me di comunicazione ai cteditori, di certo non integrata
datla mera registrazione del trust presso PP Ageneia delle En-
trate, nonché di un fattivo coinvolgimento degli stessi,
che necessariamente presupponeva una comunicazione
anche del programma di liquidazione, di contro mai intet-
venuta, neppure tel corso delte procedure esecutive indi-
viduali che hanno preceduto la presentaziene dell’istanza
di fallimento.

Il che rivela la strumentalisa dell’eccezione formulata
in questa sede, come di ogni altra connessa deduzione di-
fensiva, non esclusa quetla della carenza di interesse ad
agire che forma oggetto del secondo motivo, che a ben ve-
dete si basa su un presupposto erroneo, atteso che i beni
oggetto di disposizione non entranc nel patrimonio del
trustee, ma restano di proprietd dei disponenti, pur con la
destinazione specifica ad essi assegnata,

Conclusivamente, st rileva che il ricorse all'istitute in
questione non ha avuto uno sviluppo ed un’evoluzione
conformi alla sua finalith, che & quella di salvaguardare I'a-
spettativa dei creditori al regolare soddistacimento delle
rispettive ragioni di eredito, avendo di fatto prodetto una
segregazione del patrimondo, cui non ha fatro seguico aleu-
na liquidazione, né la presentazione di un serio programma
di liquidazione, cui i reclamanti st sono sotteatti anche in
questa sede, trincerandosi dietro le difficoltd - anche solo
di carattere temporale - che caratterizzane la dismissione
di cespiti immobiliari; e pertanto, richiamate le circostan-

1 e attivitd fichiciarie

ze che univocamente concorrono a dimostrare lo stato i
decorzione della debitrice, il reclamo non pud che essere ri-
gettato, con le conseguenze di legge in ordine al pagamen-
to delle spese del grado a favore dell'unica parte costituita.

Tenuto conto della natura della controversia e delle
questiond trattate, se ne effertua la liquidazione in euro
3.600,00 (comptensivi di sure 720,00 per diritti e euro
2.800.00 per onorari), oltre al rimborso delle spese genera-
fi di studio secondo taritfa e degli oneri previdenziali e fi-
scali, come per legge.

PQM.

La Corte &Appello di Milano, definitivamente pro-
nunciando sul reclamo proposto con ricorso del 18 feb-
braio 2009 da E Saee. dE GG & C. in liguidazione ¢ da
G.M.G. e LM.B. personalmente contro la sentenza di-
chiarativa di fallimento emessa dal Tribunale di Milano n.
11/2009 in data 12 gennaio 2009, ogni contraria istanza
eccezione e deduzione disattesa, cost provvede:

rigetta il reclamo;

condanna i reclamanti alla rifusione delle spese pro-
cessuali a favore di S. S.r.l, nella misura di euro 3.600,00
came sopra liquidata, olere al rimborso delle spese genera-
1t di srudio secondo tariffa e degli oneri previdenziali e fi-
scati, come per legge.
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