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rto fratrust € procedure concorsuali e divenuto indubbiamente tema di grande attualitd.

ido apprOCCiO che risale al 2003, quando nel Fallimento romano delle Officine Romanazzi!

i i crediti fiscali ad un trustee, sieé pervenuti alPattuale impiego del trust in ogni ambito

1 eOIS0 € delle procedure negoziali di composizione della crisi d'impresa.

a il frenetico ricorso all'istituto, pensato erroneamente cOmMe panacea di tutti i mali, ne ha

marrire i connotati essenziall, ponendo sellombra quel percorso faticoso, ma ben tracciato in

.o, che ne aveva permesso invece il riconoscimento?.

gi infatti non pud pitt mettersi in discussione il diritto di cittadinanza del trust nel nostro

amento giuridico?, a altrettanto vero che tale diritto & stato affermato sulla base di aleune

In T&AF, 2003, 411 € ss. Trattasi del primo impiego del trust allinterno i una procedurad concorsuale ove
fayono iyasferiti al trustee i crediti Gscall del fallito con Yonexe successivo di ripartirne il conseguente ricavato
af creditorl secondo le percentuali indicate dal curatore nel piano di riparto. 11 caso fu anche replicato dalla

sezione fallimentare del Tribunale di Saluzzo, 9 Novembre 5006 in T&AY, 2008, 200 € §8, OV€ il GD autorizzo

il trasferimento @ trustee dei crediti fiscall i un fallimento.

2 ]| percorso seguito dalla giurisprudenza, gulla scorta della migliore dottrina che ha consentito il
riconoscimento del trust interno, & molto chiaramente espresso dalla sentenza del Tribunale di Bologna 1
ottobre 2003 in T&AF, 2004, 07 € 55 che tuttora rappresentia il leading case jtaliano in materia di 1egittimité\
del trust interno.

3 Molteplici i precedentl italiani che hanno trattato direttamente, 0 dandolo per implicito, il riconoscimento
per massimi sistemi del trust interno: Tr, Chieti 10 Marzo 2000 in T&AF, 2000, 972 € S8 (’I‘rascrizione di
aceuisto di immobile da parte di un trustee); Tr. Bologna 18 Aptrile 2000 in T&AF, 2000, 272 €85 (Trascrizione
di trasferimento di jmmobile dal disponente al trustee); TT- Pisa 22 Dicembre 2001 in T , 2002, 241 € S8
(Tragerizione di trust dichiarato un'ﬂateralmente); Tr. Milano 8 Ottobre 2002 in T&AF, 2003, 270 € $S
(Trascrivibilita senza riserva dj trust interno autodichiarato); Tr. Firenze 23 Ottobre 2002 in T&AF, 2003, 406
e s (Trust con peneficiari minorenni in sostituzione di fondo patrimoniale); Ty, Verona 8 Gennaio 2003 in
T&AF, 2003, 409 € 88 (Trust auto-dichiarato: art. 2740 cc € trascrizione); Tr. Bologna 16 Giugno 2003 in
T&AF, 2003, 580 € 85 (Tranerimento di quote sociali e trascrizione); Tr. Parma 21 Ottobre 2003 in T&AX,
2004, 73 €58 (Trascrizione di frust auto—dichiarato); Tr. Trento, seZ. Cavalese, 20 Luglio 2004 in T&AF, 2004,

573 eS8 (Annotazione di un trust interno 1 registro tavolare); Tr. Brescia 12 Ottobre 2004 in T&AF, 2005, 83
i rust); Tr. Venezia 4

e ss (1l Creditore del disponente non pud pignorarel beni che questi abbia vincolato inun
gennaio 2005 in T&AF, 2005, 245 € gs ; 'Tr. Trento, S€Z. Cles, Giudice Tavolare, 7 Aprile 2005 in T&AF 2005,
406 e 85 (Intavolazione del diritto di proprieti\ del trustee); Cass. 18 Dicembre 2004 in T&AFE, 2005, 574 © s
(Tutela penale dei creditori del disponente); Tr. Velletri 29 Giugno 2005 in T&AF, 2005, 577 € gs (Validitd del
t}‘ust interno in guanto negozio atipico); Tr. Milano 8 Marzo 2005 in T&AF, 2005, 585 € S5 (Omologato
Taccordo di separazione consensuale dei coniugl che include Pistituzione di un trust); Tr. Trieste Gindice
'_l‘avolare o3 Settembre o005 in TEAF, 2006, 83 e 88 (Eante pubblico, fondazione bancaria, trust di scopo e
intavolazione del trasferimento di bene immobile a trustee); Tr. Firenze 2 Lugho 2005 in TRAF, 2006, 89 €58
(Ammissibilitd del trust interno nell’ordinamento italiano); TT. Pordenone 20 Dicembre 2005 in T&AF, 2006,
247 e 38 (Omologazione dj accordo di geparazione consensuale e trust); Tr. Napoli 16 Giugno 2005 in T&AY,
2006, 249 © 83 (Applicazione divetta dell’art. 12 della Convenzione 4 vAja)y; Tr. Trento sez. Cles, Giudice
Tavolare 25 Gennaio 2006 in T&AF, 2006, 419 © S8 (Annotazione di un Trust auto-dichiarato nel registro
tavolare); Tr. Rovereto Giudice T avolare 28 Ottobre 2005 in T&AF, 2006, 419 € 88 (Annotazione di un Trust
auto-dichiarato nel registro tavolare); Tt Milano 7 Giugno 2006 in T&AF, 2006, 575 € S8 (Separazione
consensuale dei coniugl, trust e vincolo del trust sui beni costituiti in fondo patrimoniale); Tr. Bologna 20

Marzo 2006 in TEAF, 0006, 579 &85 (Responsabilité del trust per le obbligazioni contratte da un terzo); Tr.
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Bressannone, Giudi
. , Giudice Tavolare, 16
vincolo di trust); Tr. Fi , 16 Agosto 2006 in TRAK
incolo.di trust); 1x. irenze 20 O : , 2007, 60 e ss (An ioni nel resi
?:ﬁ%;egel. beni in trust); Tr. R;;(;Ei)geEar?}{i;iéam Tghtﬁ\F, 2007, 418 e SS((ngﬁgzil%réll rtle1 1’ce gls(’;ro tavolare de)
lesecuzione su beni vine o 14 Maggio 2007 i rustee di investimento
e e e L 7 i TOAT oo, 43 ¢ 32 Compnsion
, 42 e ss (Intavolazi ei guardiani di un trust); 0 Luglio 2007 in T&AF, 200
di tutela); Tr. G ione del trasferimento al tr : st); Tr. Trieste 19 Settemb LA
; Tr. Genova 1 Aprile 2008 i rustee in presenza di una : re 2007 in T&AF,
consensuale); Tr. Padov. 08 in TXAF, 2008, 302 una causa lecita e di interes i meritevoli
ensuale); 1r. 2 2 Settemb: SNl e ss (Trasferiment i si meritevolt
patrimoniale e vincolo i re 2008 in T&AF 0 a trustee in sede di i
: o brast); > . 2008, 628 ' Lee e di separazione
?Aéln fondé) sufﬁcientement: Eﬁeﬁiigg;ﬁgze 39 Se’;rtlembre 2008 in T&AeF Szo((i:gs tll‘;rgmssm(ne di beni dal fondo
segno divorzile per ) o identificabile); Tr. Bol ; 2009, 179 € 53 Nullita del trust pri
TRAR 5000, 415 & 45 (Senten di nomina a beneficiario irrevo ologna 1° Aprile 2009 in T&A LN
, 413 e ss {Sentenza di divorzio e i iciario irrevocabile di F, 2009, 411 € 53
419 e ss (Validita del a di divorzio e istituzione di un trust); Tr. Torino 31 M i
! trust e revo ; » ne di trust); Tr. Cassi : 31 Marzo 2009 i1
ss (Nomina di concili catoria dell’atto dispositi ; Tr. Cassino 8 Gennaio 2009 i AT
iliatore da part . ispositivo); Tr Mila . 09inT 2009
+ T precedenti giuri parte del Presidente del Tri ; no 17 Luglio 2009, in TXAF y i
giurisprudenziali italiani che hanno trl;lilt)gl‘:gli)(;n 2009, 6495
maggiore cura
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. , Legge Applicabile e

riconoscimento di trust
della legge re rusts secondo la Convenzione dell'Aja, i
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rsi il quale non potrebbe essere egnalmente conseguito con gli gtrumentl offerti dal

giunge
gente.
o da questo Pree ollocati tutti 1 tyust interni, si
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ottrarre il regime

che , in certe condizl

gjunto & infatti ravvisabile in quei trust dei quali si sono
¢ molto recentemente quello di Regglo Emilia, che altro fine non hanno se non
na prevista dal codice civile.

della societd in liquidazione alla disciplt
e di frode al creditori

ello dis
oni, poSSONO essere 1

attast di frust
elle norme concorsuali’.
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i di ordine pubblico del nostro

trutto su aleuni princip
¢ delVinsolvenza per il

dell’art. 13 della Convenzione, ma sopra

ai sensi
ordinamento in materia i tutela dei creditor, regolamentazione processual
tramite del CONCOTS0, negozio in frode — non. golo al creditori —ma alla legge.
vrebbe attenersi il gindice

porre Viter metodologico al quale do

gul punto si ritiene utile pro
uni criteri che cost

gni tipologia di trus

particolarmente efficace proprio in relazione ai

nellesame di © t, evidenziando alc ituiscono un filtro
trust liquidatori.

dice nel momento in

e deve attenersi il gin cui vaglia un atto trust®

1l percorso 1ogico—giuridico al qual

o ed ha quale unico punto di partenza 1 Aja?, trattandosi

& piuttosto compless a Convenzione de LV

pati alcuni tribunall. Segnatamente

quali recentemente si sono occu
o sg; 30 glugno 2009 in T&AF, 0010, 80 & 85; 29
s T&AF, 2010, 274 € 885

bunale di Reggio Emilia

6 Cj riferiamo ai casi ditrust liquidatori dei
il Tribunale di Milano: 22 ottobre 2009, in T&AF, 2010, 77
ottobre 2010 in T&AF, 2011, 146 e ss; C di Appello di Milano 29 ottobre 2000 11
sandria, 24 novembre 2009 in T&AF, 2010, 171 € s e da ultimo it Tri
zione in T&AF, attualmente reperibile sul sito www.il—trust—in—italia.it

ali inediti, di trust jstituiti da societa sia in liquidazione, sia
di jstituire il trust, Ui attimo dopo aver posto

Tribunale di Ales
14 Tnarzo 2011 in €orso di pubblica
71a prassi ci consegna motteplici casi, aleuni dei qu
in palese stato di insolvenza. Ppare divenuta usanza diffusa quella
la societd in liquidazione, per poi procedere pochi giorni dopo alla successiva - quante incredibile —

cancellazione della societh dal Registro delle Imprese. qulla stessa scia SONO difatti anche quei trust, jstitaiti in

stato di manifesta insolvenza, che juridicl accedentl ad accordi di

: vorrebbero passare Pef negozi g
ristrutturazione ex art. 182 bis 1f. Peccato che molto spesso tali negozi in aleun modo risultano aver assolto al
allimentare richiede ovvero reditori. Per

requisito minimo che la legge £ Yaver raccolto il consenso di tutti i ¢

tacere pol dellulteriore smacecata violazione di uno dei principi fondantl il diritto dei trust, il divitto di

informazione del beneficiari, fatto proprio anche dalla giurisprudenza italiana nel decreto del Tribunale di
Reggio Emilia del 14 maggio 2007 in T&AF, 2007, 425 ¢ S8,

il Tribunale di Trieste 23 settembre 2005, in T&AF, 2006, B0 € 88, dove il

le sia il percorso da seguire per valutare 1a legittimita di un

olta e Pordinamento
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singolo trust € la sua compatibilita con a Conven
1 Trust in Ttalia”
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Chiude questa pri ne, data dalla legge applicabil y OV
a prima fase dell’i . R 1e Prescelta dal di
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o, deriva che i beni i ; principale e minimo
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Ma Findagine del giudi )
el giudice n \
/1 della Convenzions, ch on deve e non pud fermarsi a questi primi aspetti, posto chel
e ] . . » e
cnccessivo art. 4 a ) comincia con il citato art. 2, enuncia l'important o stesso Cap
. 4 al sensi del « X ante precetto di cui
alla validita dei testamenti Cifuale La Convenzione non si applica a questioni prelimi oo
. . . e m ; )
al trustee™ o di altri atti ghuridici, in virtit dei quali determinati beni fartrelative
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Se un trust no
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previsioni di cui gli artt. 15, 16, 18, e da ultimo art.13 del e
.13 della Convenzione'

1 4] n ues nazl AA
b I i() Pt[tfu”_(”n 11] (]e “ ()]Ie, .v AV.’ lelnl, 2006,

9 Ci riferiamo all
. a Convenzion : .
Inglio 1085 ¢ ratificata dallo one sl Leg e o e oy et
2 M LUFOL in Thusts, Milano, 1997 aas e, sino 16 ottobre 1698 1, 364 ontrata invig adottata a L’Aja il 1°
i i cui agli artt. 2 e 6 della Co ., sin da tempi remoti scri in vigore il 1° gennaio 1992
art. 11 producendo quindi gli ella Convenzione doveva poi scriveva come un trust ch 1210 1992
! . quindi gli effetti minimi oveva poi essere riconos . che avesse 1 recjuisitl
e s ot el onion e esmion
ibunale di Bologna 8 apri . ’ cesentati dalla segregazione
%ucce351varpente semgre il G?;g?fodo?, 01t.‘con nota di A. TONELLI in Rivi g
dcﬁ\IELLI in Rivista del Notariatoe 28 Registro del Tribunale di Bologna ].V1 o del Notariato, 2001, 45 & $5 €
p:e x?iscl::ogvilrlZione’ legittimavano i1 tl‘l?SS{e;’ e;prt;ssero come estrema chiar:gziuggﬁl 2093i cit, con nota di A
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di trascrivere il di proprieta nei Pubblici Registri nento, 2 richiedere la trascrizi petto deve forme
e il diritto di proprieta ai gistri Immobiliari e del scrizione\iscrizione del
. ¢ prieta ai \ ] ! elle Tmprese. Si apn i el suo
G T i it s L o e
; ologna 1 ottobre 2003, cit, chiari ‘ -2643 @ 55 cc, ben
intesa quale norma di chiusura gg,aCIt,lf:hliat:lsce con estrema efficacia la portata dell’
per usare le medesime parole del tribplfn;cl? IS;L 1ci)ualcnra il trust risulti istituito pe? pgls 2”'-13 della Convenzione,
gnese, rispetto all'ordi guire intenti ripu i
inamento giuridico itali pugnant,
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di pullita’s o noR riconoscibilita, per Pordinamento giuridico italiano, del trust

contata 1a presenza dj un trustee € la enunciazione in atto della causa del trust, sia essa

er s
una finalita a vantaggio di beneficiarl, sia esso un frust di puro

sentatd dal perseguimento di
4, ancor prima Ji esaminare la sussisten
cchi , nella tipologia di trust liquidatori oggetto dei provvedimenti giudiziari di cui si ha

o za del tanto necessario interesse meritevole di tutela,
n0 agli 0
a, alcune oggettive e insormontabili lacune.

& noto come 1a Convenzione non imponga il trasferimento del fondo in €apo al

specifico,
tee cOn effett reali, parlando genericamente allart. 2 di beni posti sotto il controllo del trustee

3 altresi pacifico come tale effetto sia nece

no disciplinato il trust, su tutie quella inglese’. Tuttavia si pretende il rispetto dei principi in

gsario in base ai principl generall delle legislazioni che

rimento all’effettiva portata delbart. 15 della Convenzione secondo A VICARI, Il trust sham 0
n T&AF, 2010, 603 € 55 sarebbe erralo ricondurre ogni jpotesi di conflitto tra il trust € norme
cui alle lett. a-f dell’art.15, alla pullita. La norma in esame non enuncerebbe affatto un principio di
3 di carattere generale, Yumitandosi al contrario a precisare che & data facolid di disapplicare le porm® di
cui alla elta che siano di ostacolo alla satvaguardia di dette fattispecie, s¢ tale tutela &
richiesta dalla legge del foro. Alla disapplicazione geguira la specifica sanzione che 1a legge del foro commina
pex quella fattispecie con Yeffetto che se trattasi di negozio in frode ai creditori, I'atto sard revocabile, se violera
le norme in materia di successione necessaria, sard oggetto di azione di riduzione, S€ sarh in frode alla legge
card un atto autlo. In questo senso si pronuncio ;] Tribunale di Bologna 1 ottobre 2003 citato, Ymitandosi ad
annullare il trasferimento al trustee di beni soggettl al regime della comunione fra coningi. Nellambito

riguardante la protezione dei creditori e quindi la garanzia patrimoniale universale di cui allart. 2740 ¢6, €
sta

necessario fare una precisa distinzione fra due fattispecie diverse, seppur entrambe appartenenti a que

macrocategoria, per usare una semplicistica definizione. Una cosa infatti & l'insolvenza, € quanto da essa
derivi, se colpisce determinate categorie di soggetti (artd 1.E) e altra & Vinadempimento delle proprie
obbligazioni di natura patrimoniale. 1addove si versi nella prima ipotesi, e tale situazione sia afferente ad un

soggetto avente i requisiti di cui allart.1 della Lf., subentra ex lege il processo fallimentare per mezz0 del quale
si procede alla soddisfazione dei creditori. Questa norma, ovvero la legge fallimentare, & & presidio del nostro
ordinamento, in termini di giustizia sociale e politica ecONOMica sicché pud pacificamente citenersi di ordine

pubblico. Un trust quindi che abbia quale sua causa offettiva, quella di evitare Papplicazione della legge
ntrario alla legge. Per gli

fallimentare in caso & insolvenza, non potra che essere ritenuto nullo in quanto co
effetti si disapplicheranno, ex art. 15 della Convenzione, le norme di cui alla legge regolatrice prescelta che
fossero di ostacolo 2 detta declaratoria. Un trust invece che abbia quale sua causa effettiva solo quella di

i revocabile, al sensi dell’art. 2901 ¢C O 64, 0 67 1.1, sene ricorressero ipresupposti, con

frodare in creditort gara
gl effetti radicaimente diversi derivanti da una gentenza che dichiari Pinefficacia di un atto di dotazione

patrimoniale al trustee rispetto alla declaratoria di nullith delVatto istitutivo di trust.
1 Per 1a differenza fra trust di seopo e trust con beneficiari si rinvia a M LUPOI, Trusls, cit. 156 e ss. La prassi
mente pubblico, gla aventi finalitd

ha visto I'adozione di trust di puro scopo sia gventi uno scopo segnata

puramente Tucrative. Per il primo caso gi rinvia alla vicenda che ha dato origine al decreto tavolare triestino del
23 settembre 2005 cit., e alla trattazione che ne & gtata fatta, con riferim

ento sia a quanto & accaduto nella fase

iniziale, sia a come gi sia pervenutl, una volta costruito Vasilo, alla cessazione det rust. vd. quindi ATONELLI

in Trust, a cura di M. MONEGAT, 1VALAS, G LEPORE, Trust di ente publ_)lico Un’applicazione pratica: trust

per un asilo nido,, Torino. 2008, 11, 167 € 2010, 11, 157 € 85 Per quanto riguarda invece i trust di puro $copo

tucrativo, ne costituisce un esempio quello dal quale & gcaturito il decreto del Tribunale di Bologna 13 glugno
di un patto

2003 cit, raccontato da F. LOLLL in T&AF, 2004, 645 € S5, avente ad oggetto la gestione
parasociale attuato per mezzo di un trust.
15 Risale al 1997 uno dei primi contributi dottrinali di larga diffusione in materia di Trust, in Guida al Diritto,

1997, Op.3, acura di M. LUPOL, In cui veniva precisato “non @ trust se non c’é tmsferimento” per evidenziare
t, rispetto al trustee.

proprio come gli effetti dominicali siano imprescindib'ﬂi in relazione al fondo in trus
Vv Congressd Nazionale dell’ Associazione «f] Trust in Italia”
Diritto fallimentare — Riftessioni finali sui trust tiquidatori
A cura di Maurizio Atzori
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Risulta, infatti, piattost . )
conseguentemente, l’inte:toseizlzhcz evidenziare in detti casi l'assoluta inuy
Ultimamente si stanno diffOndenZO .eHe nor‘me nazionali che ne ha giustifi::atmuhlita ‘.
provvedimento del Tribunale di RO 1- tFUSt'llquidatori inseriti, come nel CaSOO e
liquidazione della societa; do eggl? E‘mllia, nella seguente sequenza di ¢ affrontatg
Iintero patrimonio azien(,iale.p ° P.OCI.H f‘:’,lorni il liquidatore istituisce il trt?sr’:lportamenti
realizzato nulla delle robo;n(:_ulndl’ lflpifl presto possibile e senza che nel. quale
cancellazione della societ che i enunciazioni del programma, il li u-;n edio tempg
porta con sé il “tesoro” rappresentato dallaqnlot:m;: P
efticacia o4

dellestingi
ell’estinzione dell’ente di cui all’art 2495
ce.

Orbene le norme previste d ice civi
. ]iquizia:ilcz civile in tema di liquidazione della societa
D 1; .e}la struttura societaria che si dipana nell e
cancellazione della societa dalla . Iht\a che ne derivano. Analogamente la ) con'seguemi |
realtd economica e giuridica in cui operava S;l}ccesswa e
, che si formalizza ¢

> (Y] a 3 d S [

b pué

certamente farvisi ri
arvisi ricorso in vi
in o 1e s
via pregiudiziale, sperando con ci¢ di d
i dare per “ ule
per “fatto” cid chenonlo @

2 g

stravolgendon
e la portata
at
utto campo. E sul punto ha avuto d
modo di esprimersi
ersi molto

’

22 Cass. civ. 8
. ¢iv. Sez. Unite
tema di dichiarazi , 00/04/2010, n
cancellazgﬁhtg raione di fallimento’ di 8426 Copp O}a c. Fallimento Ass
el decreto e dal registro delle imprese una societa, ai fini del ris a s.r.l. e altri secondo la quale:
regressa ¢ con cui il giudice del r'egf;g‘ revisto dal?’art. 10 legge fallp ?‘,t.to fi‘?l termine di un anno e(.i lgn
it ancellazione della societd gia ro, at senst deil'art, 2191 coti iscrizione nel registro delle im ‘:‘ a
avvenuta z‘zne delle attivita d'impresa a:fsz:cmtta nello stesso registro fa' ctv., ordina la Cﬂncellazione%el?e
re 101 cor erv determin solp 1 hioste dalta logo oo regol, solo dichias sino a prova ontraria o
dato oo alla ca etermina solo | 2 daila legge, compo A iarativo della pubblicita
go alla cancellazi a Oppombllitd : ’ i rta che la iscrizi bu thIta, s5e
stessa Canceliazione della L ai terzi della { . one del decreto
S Cnlins o Sty e, Gl S st doll oo e o
; verificata; né é di vo, della estinzi ata iscritta ;
cancellazione d ata; neé ¢ di ostacol estinzione dell o e, di consegu
al registro delle i colo a itale conclusi a societd grenzda, a
2003, n. 6, att 0 delle imprese nclusione lestinzi , per non esserst
> L. O, atteso ¢ A , 4 NOT ' nzione d s i questa
gfeile imprese.” he la legge di riforma non ha rfogg‘liﬁ’;f; [2495 cod. civ. intﬁggoiﬁ)a;tcf grler effetto della
s In particol a residua discipli al d.lgs. 1 .
are nel decy . isciplina dell o 7 gennaio
liogo nell'ords ecreto del Giudi . ella pubblicita .
ordinamento ri iudice Registro Im . a nel registro
esercit : riformato e prese di Bol :
delle cg;iigiig?tyeg?io ed officioso P’:?(;grgld?;wenz alcuna normaog;:g };gaéa} 12.11.07 si legge: “...In primo
! i di legge e rocedere all . edisca al Giudice del re
generalita degli ge 0, con riferim a cancellazione di iserizi iudice del registro di
ALt gli utenti , erimento alla fatti S ne di tscrizioni illegitti gistro di
costitutiv utenfi una situazion attispecte m esam illegittime e cioé pri
potere di Cclafzeclelgllalj'cnzuc)ine della Cancel?azrll'g:e ‘i?e'?l‘lsp()ndente alla r:al;‘g};ﬁresentcénﬁ nei confr Of?fi 12121152
S on s one da N a societd In secondo [
societd, sia fr . parte del Giud : @ non con uogo, alla
: utto di un ice del registr segue necessari ) natura
carattere pill a errata valutazi gistro ove detta iscrizt ssariamente lablazi
¢ piit generale sul sistema di ;‘;i’;”e. dei presupposti di le;ldéone, costitutiva della estinziilr?g fz Cjiel
nzie offerto dal Registro d% h;; }’ assando ad una valutazfonee i?
mprese, si deve t
g osservare che la
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atorio, non accompagnalo da alcuna

lusivamente liquid
zione dell'intero patrimonio

da uno scopo e8¢
resa in crisi che realizzi la segregd
o dal liquidatore al trustee (& ciod a sé
di sgravare

:atterizzato
gio della tmp
alienazione a titolo

on fornisce alcuna utilith aggiuntiva alla li

atore dalla re

gratuito dello stess
quidazione della societa se noR quella
re che serva solo e

dazione del bilancio di liquidazione. Un trust del gene
4 di liquidazione della societd,

1 per evitare applicazione delle norme codicistiche in tem
me escarnotage per accelerar dal registro delle imprese € al limite, Ove
fatidico traguardo d er sottrarsi a1 fallimento €X art.

e, per guadagnare il
on serve a nulla e, come tale, non €

non solo T
n riconoscibile) ma, proprio attraverso questa i
rtura nella Convenzione.

i no

ante che non
d’anche infatti sup art, 2 (e anche detlart. 3 ) un tru

esenterebbe, comungue, un cizio di stile utile solo a evidenziare Vintera
POSSONO affliggere
abbia ad oggetto an’impresa gia ins

giuridico italiano ed & necessariam

ne la cancellazione
oll'anno, rilevante P

portatore dj interessi meritevoli di tutela,

nconsistenza, digvela upo Scopo
pud trovare cope
erasse lesame dell’
yero e proprio eser
il trust interno.

st cosi disegnato

ima di patologie che
n merita

st liquidatorio che
e dell'ordinamento

olvente, parimenti no

gora un tru
ente destinato alla

una ‘tutela da part

ensura in forza delle norme suddette.

sistere solo in operazioni di riscontro delle

tro comprende atti da mostrare d chi ne faccld richiestd,

che della loro legittimitd. In particolare, il conservaiore
corrispondenza@ dell'atto

iq funzione nell'accertare la
i esso sid roduttivo degli

; conservatort di un pubblico registro non puo con

: wiceuut, in quanto un pubblico regis

con la garanzia non solo della loro autenticita, ma an

+ del registro delle imprese non puod esaurire la proprt
presentato per Iiscrizione alle categorie indicate dalla legge, Ma deve verificare s€ p
oceorre osservare, con riferimento alla fattispecie 11t

effetti che la legge gli attribuisce...Tanto premesso, :
te estinzione della societd presuppongono ai sensi dell'art. 2492

esame, che la cancellazione € la conseguen
¢.c., che la liquidazione sia compiuta € dunque, ogni volta che st accerit, in prima battutd, attraverso il
controllo del Conservatore, €d o via generale, attraverso quello del Giudice del Registro, che tale
indefettibile presupposto non si sia sostanzialmente realizzato e che, pertanto, Ja cancellazione sia statd
iseritta fnn mancanza delle condizioni di legge; 1'Ufficio del Registro deve utilizzare 1 propri poteri per il
raggiungimento dell’obiettivo che ne giustificd la esistenza € cioé ¢ istro delle impreseé non si
proceda ad iscrivere atti nulli o contrari a norme imperative. i jversita (in termini
di qualita ed ampiezza) dell'interesse pubbh’cistico di caraitere generale che sovraintende alla attivitd
dell'Ufficio del Registro, pispetto @ quello della categoria det creditori della societa cancellatd, evidenzia che i

! bbligatorio previsto dall’art. 2495

meccanismo di modificazione soggettiva dal lato passivo del rapporto O
c.c., se, forse, puod soddisfare il secondo, appare del tutto incongrio rispetto al primo. Sul punto, a parté gli
i to in tale materia il potere correttivo

i & difesa in un

evidenti abusi che potrebbero essere perpetrati e si ritenesse amputd

del Giudice del Registro (si penst proprio al caso di specie nel quale la societd ALFA ... St €

giudizio che la vedeva C id hiedeva la cancellazione € quindi la
e. al quale st giunga per un errore

onvenuta stno ol 2006, qU
propria estinzione; i penst al caso di cancellazione di ufficio ex art- 2490 ¢
degli organi prepo piil evidente, ai casi delle
o nella disposizione

sti al controllo delle condizioni di legge: & ancord, in manierd

cosiddette sopravvivenze 0 sopravvenienze attive, che, per un perso, non trovano rimedi

di cui all'art. 2495 ¢.¢ & per altro verso non cost come proposto dalla
i i) Alle stesse

sembra possano essere risolte,
dottring, attraversoe la conﬁgurabilitd di acquisto delle stesse 1

n comunione trd gli ex soct...)-
conclusioni giunge recentemente Tyib Padova 2 arz0 0011 € contra Trib Piacenza 14 aprile 2011 entrambe su
www.ilcaso.it
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N Giu )
E Infatti ancor, A o Wotkd
ra 1a dal veni .
comporta Napplicaz (1111re la sottrazione del regime dell'insolvenza dal cont -
ione dei suoi principi ntr
del ripatto e ) ei suoi principi fondanti, in tema di par condici ollo pubh]
procedura di liquidazi icio credi
privatistiche portate d di liquidazione dell’attivo, e certo non pud ri editorum, g
Sul tema vi ate dalla riforma abbiano fatto venir meno questi pri ritenersi che le ‘ap
a vi & poco da aggi i prineipi _
iu - . ;
giudiziari pubblicati ggiungere all'ampia messe di motivazioni gia s .
tnnanziiut se non alcune riflessioni di carattere g 1 pese nei provved
anzitutto non & estran . enerale,
eoa 3 . .
di quei negozi posti in ess i temi trattati il principio dell’abuso del diritto ch
ere per “consegui s 3 e postula I'i]
disciplinato guire fini diversi” da . . a I'illi
e ammesso da : quelh per i quali i L
giudice di merito un sind Hlegislatore. In tal caso, sempre secondo la Su quali il negozio sia
un sindacato prema Corte, & ;
s, in una prospett ’ «volto al contemperamento dei diritti e degli int e, & conferit
J va anche di equilibrio e di Interessi delle part
In secondo lu rio e di correttezza dei parti
0go appare corretto il richi i comportamenti economici
o il richiamo operato da alcuni®s all’esperienza del d -
za del diritto strani
nier

nell’interess i ;
e . .
, dei creditori beneficiari del recei .
L’apertura di una proced ecetvership, al di fuori di qualsivoglia ]
edura COnNCor . controllo giudizi
privatistioo, pec quant . corsuale non pud dunque essere sur o giudiziale.
. , quanto esso risulti di consolidata tradizio rogata da nessun istituto
osi in Francia la discipli ne.
a disciplina ; .
la nullita dei negozi p P sulla fiducie ha integrato Part. 632 del Code de G
er mezzo dei ;1% ommerce, di
. eies nali 'impr : e, disponendo
diritti, nel periodo i q prenditore trasferisca “fiduci
is ;
}) c,l periodo intercorrente fra la data di cessazi d ca “fiduciariamente” a terzi, beni o
procedura concor zione dei paga '
Isuale La mod- g mentl e la dat d' s
. ifi . a di aper
un imprenditore, in stato di dma tende ad evitare che il negozio di destinazion pertura df une
- 3 (0] 1 e H . . e OStO in
concoreual e sisalti n violani cozione, sia preordinato a impedire l'operati ?t‘ essere da
0 . eses vl i
azione dei diritti e garanzie della mass ? i procedure
a generale dei itori
creditori del

disponente.

Ancora, e
, € sempre sullo stes
S0 tem A .
od interessarsi del fon a, vi & da considerare che anche la giurisprud
omeno trust e del suo utilizzo delittuo prudenza penale comincia
S0.

Sul punto e sol
o per un invito a i i
lla riflessione per tutti coloro che sostengono la li
a liceita di qualsiasi

trust liquidatorio, i
orio, In virtd d
ella mera enunciazione, tra le finalita dell
eflatto istitutivo

24 i
Cass, civ., I, 18 settembre 2009 n.20106

25 F, GALLUZZO0, “Validi
, “Validite di un iquil
trust liquidatorio istituito da una societd in stato d
n stato di decozione”, i
, in Corr,

Giur., 2010, 52
’ , 527 e ss.; D. GAL «
N . ; y L LETTI
26%232' Trib. Milano, 16 giugno 2009 Tmlzhg: Sé e le procedure concorsuali, una ;
pen, V, 24 gennaio 2011 n‘132;}6 . Comm., 2010 {5.2 2010), p Sés_gloconvwenza subito difficile”,
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reventivo - finalizzato alla confisca per equivalente — inter alia

a di valutare il sequestro p
e di danaro o altri beni trasferiti in trust da un indagato di associazione per delinquere,
a commissione di plurimi delitti di banc

amento 0 distruzione di geritture contabill e, infine,

are risultavano utilizzate diverse societd, alcune

arotta fraudolenta, emissione ed atilizzo di

Nz.ata all

e per operazioni inesistenti, occult

one delle dichiarazioni fiscali. In particol
rtiere) le quali, dopo aver acquistato componentl

nalita estera (c.d. ca
r da socletd dell'U.E. (operazione neutra a fini Iva) li vendevano ad un prezzo
osito tuttavia di non

o - assumendosi il relativo debito Iva, cOR il prop
dopo, senza lasciare traccia contabile) - ad altre societa

di nazio per apparecchi
yonici O compute
pore a quello di cost

i dileguavano subito

arla (perché
jonali che cosi potevano praticare prezzi inferiori a quelli della concorrenza.

«_In ragione del peculiare regime del trust in questione,

itato provvedimento silegge *
in frode ai diritti dei creditort, trd { quali andava

ene nel ¢
relativa costituzione sarebbe avvenutd

reso anche lo Stato. Si sarebbe trattato, in sos
enere distinti 1 beni in questione dal proprio

ibilita dei beni conferiti, in quanto egli stesso erda
rio di sé stesso),

omp tanza, di un mero espediente giuridico, posto
n essere dall’ O. al fine prectpuo dit patrimonio
sonale, di fatto pero mantenendo la dispon
o incaricato della gestione (in definitiva, fiducia
I di qualsivoglia

' truste, 0ssid soggetto fiduciart

senza vincolo di sorta od obbligo di giustificare i propri poteri, dunqueé al di
rollo da parte dei beneficiari. In proposito, ¢ appena il caso di osservare che il trust, tipico

cont
ell'affidamento ad un terzo di determinati bent

istituto di diritto inglese, si sostanzia n
Ii gmministri e gestisca quale "proprietario " (nel senso di titolare dei diritti ceduti) per poi
ente. Presupposto

restituirli, alla fine del periodi di durata del trust, ai soggetti indicati dal dispon
coessenziale alla stessa natura dell'istituto 3 che il detto disponente perda la disponibilita di quanto
eri che possano competergli in base alle norme
ntrollo dei bent

perché questi

abbia conferito in trust, al di la di determinati pot
ile al punto che, ove risulti che la perdita del co

i1 trust & nullo (sham trust) e non produce l'effetto
[ versante civilistico

costitutive. Tale condizione & ineludib

da parte del disponente sia solo apparente,
Tale situazione di mera apparenza, che su
ta presa a base del ragionamento formulato
nelusione che, al di la delle forme, I'0., trustee egli
;bilita. Di talche,

segregativo che gli @ proprio.
sarebbe causa di radicale nullita, é sta dal giudice

della cautela per consentirgli di giungere alla co
inistrare i bent, conservandone la piena dispon

be se non un mero espediente per creare un diaframma

vidente finalitd elusiva delle ragiont creditorie

stesso, stesse continuando ad ammt
il trasferimento in trust dei beni nulla sareb

tra patrimonio personale, e proprietd in trust, con e
Ge tale era la finalita dell'iniziativa, risulta irrilevante,

di terzi, comprese quelle erariali.
he il trust sia stato costituito il 2 novembre 2010,

contrariamente a quanto assume la difesa, ¢
ovvero quando ['0. nont sapeva neppure di essere indagato. Ed invero, presupposto per la confisca
ue, anche il sequestro preventivo

di cui alla L. n. 146 del 20006, art. 11, 2 che detta misurda - & dung
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Ha .
H Gevst 2 ltalia

N nueh 1
.(\Snﬂl-h‘.\%}l)lll‘

fra tutti i itori
creditori. Ques
bencficiaria quellad? te, dunque vengono automaticamente sostitui
, .
Se simile pe el curatore, in rappresentazione del ceto credit ituite da un'y
ssaggio risul i : itorios”.
tasse legittimo, il secondo aspetto da valutarsi .
a valutars) aitentam
amente rig

) i iar izi
a} rinunciare alla pt)SlZl()Ile beIleﬁCiaI ia.
b

b) ricor
rrere alla applicazi
icazio
sosizions beneficiare ne della nota regola per la quale i beneficiari ch
, possono in iasi ri che esauri
o) lasciare che il trust ‘ qualsiasi momento porre termine antici auriscang
pattondo d st operi secondo il programma stabilit cipatamente al trust
rtendo dalle pri ilito.
ima due opzioni
oni, trattandosi di
curatore appu ’ osi di un trust ch 3 '
nto, saremm che di fatto ha uni
o o i a un .
ragione, consente & d allora in presenza di un trust nudo (o b ico beneficias
’ a detto beneficiario, i . o bare trus
Passegnazi o ciario, in qualsiasi momento, di t) che, a m
ione dei beni in suo favores® , di ottenere la cessazione del
Traendo 1 : : el tru
sta prima pa
I'te del nOSt .
10 ragmname .
nto, g1 pu(‘) i
concludere ri
itenendo ch
ch

nell'ipotesi i il
in cui il beneficiari
iciario- i i
o-curatore rinunci alla propria posizione b
ne beneficiari
ia, trattand
0

> 0
t i bl

. s . R gg 1 J ?

del modello internazionale

38 La costruzione i
ione in termini di ri .
essendo 1 erediton nini di rinuncia al trust d
ori obbligati al ust da parte dell’uni
. . ) co . * nico s N
ﬁtl%gf;argﬁleit(’iiﬁso con Patto Seg‘;gg;ﬁ% s,nneua sostanza, dunque, ?Sgsitltgzgél . puﬁ) esprimere detta volonta
. ultima soluzione & on preveda specifi ne che pud proporsi -
che “.IIsuo i ) one é stata propost pectilcamente la trasfor 3 proporsi quando il
immediato ta proposta recentemente d asformazione del trust, i
rela ned vantaggio . e da autore : trust, in ty
coshgftoco%notamom tributarfeg—g e giqurlzeuo di non dovere rfrrasferiiglido'ttrma' Sul punto si & Elssewgtsct
.Orbene, se sopravviene il famantenm in vigore 1 rapporti che il fr quindi di evitare tute le
mento, la trasformazione del truitzi tr;zrs tee abbia nel frattempo
n trust nudo signi ;
gnifica che il

trustee viene .
. automaticam :
st in vigore, spettano al cur?uoy-g ch;g;’lz? rr}zj; r(:g?rze pf;testc‘z gestorie e dispositive |
are. Il trust nudo é ve le quali ;
(v} , pur rimanendo

beneﬁcia?i U ) retendere 1 [[ando crede fr E

Op Op ete dee'lf q m rtr
Ondo

e, ne[ attempo, pué i Pa [ d' ‘ T i

e ISIJOSI.ZI'OHI‘ alt st i

ee, 1

quale é tenuto a .
seguirle (sal ,
cur ; vo che
essgrtSZi Cj‘?l fallimento non pué ceftsos eeizano contro la legge). Cui viene il N
benefici an_ gurato quale trust per uno scosere'q”allf?cato beneficiario del tproﬁlo piit complesso perché il
necossaria (i creditori dellimpresa) o (il soddisfacimento det credit rust. Un trust liquidatorio puod
“charita.f;?Tente un guardiano perché “tuit il trust liquidatorio & un Ot;-I dell'impresa) o quale trust per
fallimentoechlo prevedono. Latto rehe tutte e leggl straniere che diseiplinano | frust per 110, 5000 ha
i impartiree cfllat successivamente dichiarato g t()ir;;z allora attribuire Uufficio 2:’; l‘f'ug? per uno scopo non
rustee qualsiasi diretti porre che il . uardiano al
qualunque mome qualsiasi direttiva i , guardiano, qualora sia i curatore del
s nto, qualora lo ri va inerente il fondo i » qualora sia il curatore, ha i
e cosi il trust avra ! ra lo ritenga, imparti o in trust.. Questulti e, ha il potere
- _ naturalm 7, inparare al trustee Uordi . ultimoe guardi o
il trust liquidatori ente termine i ordine di tra N iano potra i
. torio & n conseguenza dell sferire il fondo in
Sfallimento, il 0 & un trust per beneficiari ella sopravvenuta trust alla massa
, il comitato sia sostitui ciari ..la soluzione & mancanza del fondo i
competenze del comi sostituito dal curat luzione ¢ allora quella di o in trust...5e
omitato, o - ore falliment ] i prevedere che, 1 .
trust i di . , ora sostitut ! are e, ult e, in caso
consjﬁsﬁtzﬁlcﬂes?one edi disposizfol:ed?ri Ztr:;iore, sél estendano ¢ cof;;zzézgg‘; ?lhe da quel momento Clié
mitato (ora d\ . o0 modo, il t : il potere di '
r ‘ el cur ; , il trustee, ¢ 5 i prescrive
ustee nudo. Anche in questo caso z‘? iﬁii)f diventa soggetto alle di’rethz?vglg I;on potrebbe fare nuila SI:inr;zICi'g
ore pud ordinare il trasferimento ceiel?tméore e si trasforma in un
ondo in trust alla m
assa, con

la consegu :

. ente estinzi

liquidatori . ione del trust...” Cosi

quidatorio e sui trust nudi, in T&AF, 20225121111 e ;JL)IPOI Due parole tecniche sull'att
, s o istitutivo di un
brust

-

V Congresso Nazi
s azionale dell’ Associazi
Piritto fallim . ssociazione “Il Trust i .
entj:re - th:lessioni finali sui trust lsit lun.;taha_”
cura di Maurizio Atzori quicatort

594

3 Nellipotesi rap

D IDGOA Scuola di farmazione
Gruppe Wollers Kluwal

-,;'i orid

ero gli effetti automatici di un resulting trust®®

1 trust, s verificherebb
fondo tornerebbe in €apo al fallito €

e previstane

QSiZiO
Bl disponente con la conseguenza jmplicita che il

curatorev

gersa 1potes
s v vautier®, parim

pti per la cessazione anticipata, applicando la nota rule

assegnato dal trustee e 8l produrra il medesimo

i in cui il curatore 0

enti il fondo ghi verra
entono allora di jpotizzare un Jiritto per il curatore

rattere generale cons
cessazione in €aso di

a di clausola che ne preveda la automatica
arsi, e che pare armonica, fra il

{derazioni dica

a.cOnS
cgsare il trust, anche in assenz
uto fallimento, in ragione della sinergla che verrebbe a cre

yven
caso di apertura del concorso*.

dei trust
offre al curatore, Tap

da valutare la te
‘\tenere D piedi la posizione beneficiaria che, stante lintervenuta apertu
ducibile al golo ufficio della curatela fallimentare.
ne che il curatore decidesse di esprimere, volta a mantenere in
ariamente passare cui agli artt. 35 oyvero 41, 4° €0 1i,e
senso de) Comitato dei Creditori 0 del Giudice Delegato.
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le considerazioni svolte dal Tribunale di Milano+s secondo cui nel caso di disposizione ad opera di un-

imprenditore non insolvente questa sarebbe comunque incompatibile con la liquidazione
concorsuale. Con la dichiarazione di fallimento, la gestione e la liquidazione dei beni del fallito non
puo pitt essere proseguita sulla base di un regolamento negoziale del disponente ma invito domino
secondo le regole della liquidazione concorsuale (spossessamento, norme speciale di regolazione dei
contratti pendenti, rispetto della par condicio in sede di riparto, vendita forzata con effetti purgativi,
ecc.). L'effetto proprio del fallimento di spossessamento del debitore a tutela dei creditori e
I'emersione del curatore, guale figura che, per conto della massa dei creditori, amministra e liquida il
patrimonio del fallito, renderebbe incompatibile con 'ordinamento italiano un trust che conferisca a
un trustee l'intero patrimonio del disponente fallito,

Dunque tutte le volte che il trust liquidatorio contenga nelle sue regole e nel suo programma una
pretesa di sopravvivenza rispetto all’apertura della procedura concorsuale i vizi dell’atto istitutivo
sarebbero originari e non sopravvenuti, con riverbero su tutti gli atti di disposizione del disponente
ed anche su quelli medio tempore compiuti dal trustee.

Naturalmente anche tale rigorosa impostazione non esclude che il curatore agendo nell’{nteresse

della massa ben potrebbe decidere, attraverso un percorso transattivo, di approfittare del thust, ove

pitt conveniente dell’esperimento delle azioni giudiziarie, laddove l'opzione fosse condivisa dai

creditori concorrentis®.

Maggiori perplessita desta anche quest’ultima prospettazione se considerata dal punto di vista della

regolamentazione del trust che da siffatta operazione potrebbe uscirne completamente snaturato®’.

gt

45 Trib Milano 16 giugno 2009 cit e vedi altresi nota di F.DI MAJO, Il trust e la disciplina fallimentare: eccesso
di consenso, in Dir. Fall, 2009, 2, 498 e ss

46 Sul punto di notevole interesse & la “Convenzione “stipulata tra curatela fallimentare e trustee nel caso
descritto a questo Congresso da P. BASSO, Trust liquidatorio e fallimento della disponente; una possibile
forma di collaborazione. Appare evidente perd come la soluzione descritta nella convenzione intercorsa fra
trustee e curatela, per rendere compatibili trust e procedura fallimentare, rappresenti una sorta di ritoxno a!;
futuro posto che il curatore fallimentare, cui sarebbe spettato apprendere i beni e liquidarli secondo procedure;
competitive, non aggredisce il trust ma lascia i beni nel patrimonio del trustee, il quale tuttavia non procede a,
liquidarli, ma conferisce procura speciale irrevocabile al curatore , che li liquiderd secondo procedure
competitive. .

47 Da questo punto di vista il caso descritto nella nota precedente prevedeva sin dall'istituzione del trust
ogni caso ,nell'ipotesi di ammissione della Disponente ad una procedura concorsuale, Uautorita giuc_hzta'
competente (tribunale e/o Giudice Delegato) potra apportare al seguente atto tuite le modifiche che riteness
utili, opportune o necessarie alle finalita della procedura medesima,espressamente comprese,d it
esemplificativo ed non esaustivo, la sostituzione del Trustee e/o del o dei guardiani”
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