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¢ pronunce {i Tribunale di Milano & intervenuto sul conflitto tra {1 trust (tquidatorio) e il

ossivo fallimento dell’impresa.
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o Vordinanza cautelare del Tribunale di Milano del 16 glugno 2000 (alla quale hanno fatto

to — confermando V'impianto della motivazione — 1e ordinanze del Tribunale di Milano del 30

o 2009% del 17 luglio 20093 € del 22 ottobre 2009* € la sentenza della Corte d’Appello di

no del 29 ottobre 00095) il trust 1iquidatorio istituito da disponente insolvente sortisce Yeffetto

i sottrarre Pimprenditore alle procedure concorsuall obbligatoriamente previste dalla lex fori ed &
pexcid incompatibile cont il combinato disposto degli artt. 13 €15 della Convenzione de L' Ajas,

Seppure come obiter dictum il Tribunale meneghino aggiunge che non puod considerarsi illegittimo
ab-origine il trust liquidatorio istituito da disponente in bonis, il quale, anzi, persegue interessi

meritevoli di tutela?, perché fa la finalitd i tutelare i creditori (beneﬁciari del trast) mediante una

)

%Tribunale di Milano 16 giugno 2009, in Trusts € Attivita Fiduciarie, 2009 pag. 533, ton nota critica di
RAGANELLA—REGNL Il trust liguidatorto nella discipling concorsuale, in Trusts € “Attivitd Fiduciarie, 2009
pag. 598 ’
= Tribunale di Milano 30 luglio 2009, in Trusts e Attivitd Fiduciarie, 2010, P48 8o.

3 Tribunale di Milano 17 uglio 2009 in Trusts e Attvitd Fiduciarie, 2009 pag. 628, con nota critica di
RAGANE;LA—REGNI, Ii trust liquidatorio nella disciplina concorsuale, in Trusts e Attivitd Fiduciarie, 2009,
pag. 590.

4 Tribunale di Milano 22 ottobre 2009, 10 Trusts e Attivitd Fiduciarie, 2010, pag. 77-

s Corte d’Appello di Milano 29 ottobre 2009, in Trusts e Attivita Fiduciarie, 2010, pag. 271 “. Vistituzione
del trust, pur di per s¢ legittima in lined teorica ed espressamerte consentitd dalPordinamento positivo, ha
dato luogo, in concreto, ad una formd di liquidazione atipica che; nonostante le conclamate intenzioni dei
reclamanti circa le sue finalita € successivo utilizzo (preordinazione d rutelare le ragioni di tutti i creditort
attraverso la salvaguardia del patrimonto aziendale e sud ripartizione nel rispetto della par condicio)
nullaltro ha prodotto che una sicurd attuale Sotfrazione-distrazione det beni rispetto al loro impiego ;

3

finalita di regolazione dei debiti, cost da rivelarsi una merd immagine di coperturd ed una segregazione
per fini diversi dal patrimonio societario.”.
6 Tribunale di Milano 16 giugno 2009: ¢« la causa in concreto perseguitd dal disponente collide con le
norme di cui agli artt. 13 15 lett. € Conu. e comporid la nullita dell'atto istitutivo del brust e
conseguentemente, anche la hudlites dell’effetto segregativo che ne & scaturito. 71 trust cosi costituito non ha
lo scopo di proteggere { beneficiart (i creditori) ma proprio Popposto SCOPY di danneggiare i creditori
sottraendo loro la garanzia patrimoniale ... € costituisce pertanto abusivo utilizzo del ust .. mirante a
realizzare effetti ripugnanti per Pordinamento in cui dovrebbe essere riconosciuto, qualt la sottrazione
dellimprenditore insolvente ai creditori’.
7§ Jo stesso ufficio giudiziario che, nelia sua precedente giurisprudenza (oltre & quella ulteriore citata nella
pronuncia in commento), riconosce la legittimitd (in astratto) del trust liquidatoriO; cost, infatti, Tribunale di
Milano - Sez. distaccata di Legnano g gennaio 2009, in Trusts e Attivita Fiduciarie, 2009, Pag, 634: “.. I
i costituzione di un trust con funzione liquidatoria, nel quale siano stati conferitt tutt i beni dell’impr'eéa ed
indicati come beneficiari la massc det suoi creditori, € idoneo d tutelare linteresse dei creditori medesimt
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009 non ravvisano un difetto originario nel trust 1iquidatorio {ex se valido), ma —

«yigoluzione” dello stesso in caso di sopraggiunto
che prevede la restituzione del “beni

ana causd di fallimento.
el 2010, invece, individua nella clausola

nza ¢
e alla procedura inderogabile e di carattere pubblicisti

ione di yalidita dell’atto istitutivo.

co prevista” in caso di

nqrt
Lyenutd insolvenza una condiz
se corretta un qualsivoglia trust liquidatorio privo &i tale previsione potrebbe
corsuale: infatti,

conda tesi fos
ente da una sopraggiunta procedura con

indipendentemn
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dosi divizio ©
peraltro rilevabile anche ex officio) e

potrebbe farne valere Pinvalidita genetica §
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e dituttii suoi effetti.
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neoerenza delle conclusioni sul trust lig
“fl fallimento sopravvenuto st
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tol, analogamente @ qu a cui prosecuzione é
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sgivo fallimento costituire “causa
o ha gid spiegato i suoi
posti sotto il

nza), non si comprende come possa il succe
ento dell'atto istitutivo” infatti, T'atto {stitutiv

E

controllo del trustee) e non g} capisce come una vicenda suceessiva atti
determinare effetti sulla vita del trust, che pitt non lo riguarda (se non in maniera lata e indiretta).

Per convincersene basta fave un parallelo con

un bene aziendale ad un soggetto col pactum fiductae di venderlo e trasferire
ondizionata risolutivamente al

(in sé valida) & da ritenersi {per implicito) ¢

creditori, la cessione
fallimento del cedente? O piuttosto il curatore fallimentare dovra pretend
azione revocatoria?

ario o (ove ne ricorrand i presupposti) esperire
che non proseguono in caso di fallimento
e di scioglimento somO delineate

sopravvenuta di scioglim

n imprenditore in bonis cede

il ricavato ai suoi

istituti “postrani”: se U

ere la consegna del

ricavato dal cession

Anche Tanalogia “con 1 rapporti negoziall
dell'imprenditore sembra inappropriata: in primis, le fattispecl
dalla Legge Fallimentare senza aleun ciferimento al trust e Yapplicazio

mandato sarebbe assolutamente erronea (stantela diversita trai due istituti®).

ne analogica dell’art. 78
riguardante il

- ——
0 Tribunale di Milano 16 giugno 2009.
temente giustificato Y'accostamento del trust at mandato (in dottrina,

u Se, da una parte, pud essere apparen \
la fiducia viene spesso ricondotia entro lo schema della rappresentanza indiretta) per il disposto dell'art. 1707
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fallito e altri soggetti posizioni hanno ad oggetto rapporti pendenti o comu
i, m rand &
damento. oo . ;ntre nel trust Punico rapporto tra il disponente e il e non esy
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ccioglic® o 1 hen rientrand nell utn:ale dl. Milano, in caso di sopravvenuta insolvezz .
caratore. Non sombra a chi Scrivep:; :1:(:11;1621 disponente e, se fallito, nella dispjnlil;
costruzione sui gravami o adeguatamente interrogati sugli . :
1 eostitumione. del tmst:(asi Zslf:flo: 1potejche) nel frattempo iscritti sui befi deeﬁfztsl (21 una S‘
dalle ordinanze del 2009, le quali 0’ ;COIpito da “nullita sopravvenuta” {come sembianznte d
di permanenza del negozio iStitut-nC lafnano Part. 15 della Convenzione de L’Aja come esu.“f
fallito con effetti ex tunc e, allo ‘IVO), Peffetto dovrebbe essere il “ritorno” dei beni al ;‘.mdm
trascritti quando il settlor si, era 1?: POtre.bberol prendere grado le ipoteche iscritte o ;Spone :
4 n0m solo To finalita de frast o gia spogliato di tali cespiti, & evidente che cid rischia di sequest
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par condicio credi
editorum :
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i revocatori).

4

Y
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d) la p ossibilita. g’;‘ecﬁ, 511; effetti dell’attivit del trus::t? :i :ffgiias rappl"TSentanza ricadono nella sua sfera
X T ponen ; . COone a .
Zfl?(f mamente pitt ridotta 1‘ispett(§ea0 pe¥11 beneficiari, di incidere suﬁ;uSt’ :
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tale facolta non & stata espresSami‘;}t;nandgtarlo) e il disponente non plggiec.c. (ad esempio, la re\%ca da
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L iigiato le soluzion
n modello di accordo
on wyampia gamma di costruzioni).
cessio bonorum, disciplinat
a tesi dell’assoluta ne
ispetto all'istituto di dir
in crisi) pud percorrere una
adiziale: tale & la
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sere costituito ©
c., il quale offre

poi di considerave la
ritenere noen condivisibile 1
ulla competitivita del frust v
enditore insolvente {0
mente dallintervento gi
e incarica 1 suoi cred
e tra loro il ricavato

a dagli artt. 1977 ss. .

cura
cessarietd della procedura

smenti sia Per
gia per ragionare
tema si osserva che Iimpr
ale che prescinde completa
co) con il quale il debitor
; suoi beni e di ripartim

itto interno.

: concorsuate,
© Quanto al primo
stragiudiziale € negozi
i ai creditord, contratto (tipi
o in denaro, tutti 0 alcuni de

strada
cossione dei ben
Tiquidare, ossia di convertir
per soddistare i Joro creditl.
preclude una successiva di
ditori® siano contrattu
renditore venga gestit
i> contraddice I assiom

chiarazione di fallimento??, & tuttavia possibile

almente vincolati a sodd
o totalmente al di fuori

Se la cessio bororum NOM
o in astratto) che tutti i cre isfarsi sul
quind, il debito dell'imp

ge Fallimentare .. ec

{quantomen:
patrimonio ceduto e che,
ocedure disciplinate dalla Leg

a su cul si

delle pr
fondano le pronunce milanesi.

Tra Je regole dettate dagli artt. 1977 sS.
a Legge Fallimentare gestita

erché significativi di una procedura

c.c. vanno segnalate (p
"14): Vattribuzione ai credit

“privatamente

concorsuale extr ori

w Cass, 20/2/1978, n. 801 «Iq cessione dei beni ai creditori pattuita, ai sensi degli artt 1977 € segg cod civ,
non ¢ di ostacolo alla successiva dichiarazione di fallimento del debitore, ove ne ricorrano le condizioni dt
legge, a nulla rilevando che la cessione medesima abbia auuto parziale esecuzione”.

i beni ai creditori & un contratto aperto, dato che

1 Secondo la dottring, peraliro, la cessione de

successivamente alla sua conclusione & fino al riparto del ricavato ad esso POSSONC aderire anche creditori
diversi da quelli originariamente stipulanti.

1 La cessione det beni al creditori & un contratto autorizzativo di autotutela privat
antotutela convenzionale a SCOPO satisfattorio (cosi BETTL Natura giuridica

creditori, in RDCo, 1935, I, pag. 314)-

a e costituisce una forma di
della cessione dei beni
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Nella cessio bonorum, dunqu
o il potere di gestirli e
. in maniera similare a
suo interesse (Yart. 2 d

viene ceduto & sol

debitore (art. 1983 c.C.) -
incaricato di liquidare i beni anche nel
diritti in qualita di beneficiario”)-
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o il debitore eseguite do
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“che il trustee abbia alcuni
Inolire, Vart. 2649 comma 2° ¢.C.
i diritti acquistati vers
rima sembrerebbe non 1
i anteriori non cessio

inefficacia, rispetto ai creditori, delle

po che la cessione ¢ stata
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ito alla prevalenza

trascritta; 1l tenore letterale della no

dei creditori cessionari rigpetto ai creditor

, rispetto ai creditori, le trascrizioni 0 iscriziont di diritti

la cessione € statd traseritte”.

e
19 Art. 2649 comma 2° GG “Non hanno effetto

acquistati verso il debilore, se eseguite dopo che
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della nullita dell’atto istitut
zione anticipata del trust
gimento dello scopo, SCOPo che &

compiuti dal debitore successivamente alla cessione.
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(come ¥apP
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alla drastica soluzione

semplice ipotizzare una cessa
so di impossibilita di raggiun

In altri termini, Iistituto ex art. 1977 c.c. fornisce — rispetto ai gravami pregiudizievoli (ip
sequestri) e agli atti dispositivi del debitore —~ la medesima “copertura” che g

. alre
rispetto
o — sarebbe pit
on effetti ex nunc) in ca
nehe nei trust con beneficiari.

nell’alienazione al trustee da parte del disponente.
Resta upa sostanziale e importante differenza: Vistituzione del trust impedisce I'aggys

esecutiva dei beni posti sotto il controllo del trustee da qualunque creditore del disponents:
| sione € C

contrario, Yart. 1980 comma 2° c.c. permette ai creditori anteriori alla cessione che non vi
que presente &

partecipato di agire esecutivamente anche su tali beni e non @ di ostacolo al pignoramer
disposto dell’art. 2649 comma 2° c.c., il quale - se letto in combinato disposto con la disposizigig
sopra menzionata — impedisce liscrizione/trascrizione di gravami pregiudizievoli ma
Pespropriazione®?,

Sotto questo profilo la cessio bonorum non appare “competitiva” rispetto al trust lasciand
patrimonio del debitore esposto alle azioni esecutive dei creditori non aderenti, ma, proprio p
questa ragione, il ricorso allistituto di diritto straniero dovrebbe trovare adeguata giustificazione
sotto il profilo causale, esplicitando interessi che siano effettivamente (e non solo astrattamente)

meritevoli di tutela.

v un trust “di supporto” ad una procedura concorsuale pud cessare anticipatamente per
Pimpossibilita di raggiungere lo scopo?

Secondo alcuni interpreti, il trust liquidatorio a supporto di una procedura “minore” (concordato,

accordo di ristrutturazione) “si risolve” in caso di sopravvenuta insolvenza perché la soluzione

negoziale della crisi d’impresa concretizzatasi nel trust si appalesa come inidonea al

raggiungimento dello scopo prefissato.

Si & gia detto che in tali easi — qualora il negozio istitutivo del trust non preveda un’automatica

causa di cessazione (come vorrebbe, a pena di nullitd ab origine, la senienza del Tribunale di

20 GAZZONI, La trascrizione immobiliare, 11, in Comm. Schlesinger, Milano, 1993, pag. 183.

2t La giurisprudenza italiana & unanime sul punto: Tribunale di Brescia 12 ottobre 2004 in Trusts e Attivitd
Fiduciarie, 2005, pag. 83; Tribunale di Siena 16 gennaio 2007, in Trusts e Attivita Fiduciarie, 2007, pag:
266; Tribunale di Milano - Sez. distaccata di Legnano 8 gennaio 2009, in Trusts e Attivité Fiduciarie, 2009,
pag. 634; Tribunale di Torino (Ufficio Esecuzioni Immobiliarl)) 5 maggio 2009, in Trusts e Attivitd
Fiduciarie, 2010, pag. 92.

22 | 3 trascrizione della cessione dei beni, mentre rende indisponibili i beni stessi da parte del debitore, non i
rende altresi inespropriabili; i diritto di espropriare, infatti, permane a favore dei creditori anteriori alla 23 M.Lupo1, Due paro
cessione, che non vi hanno partecipato (cosi FERRY, Della trascrizione, in Comm. Scialoja-Branca, sub artt. Attivita Fiduciarie, 2011, pag. 211.

2643-2682, Bologna-Roma, 1995, pag. 220).

# nuedi, in Trusts e

. . . s
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