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La soluzione del trust nel programma di liquidazione
A cura di Annapaola Tonelli

La liquidazione dell’attivo fallimentare resta una delle attivitd segnatamente riservate al Curatore,
da condividersi con il Comitato dei Creditori. La novella del 2006 ha ampliato il novero degli
stramenti possibili per la curatela, agli artt. 105 e ss L1, inserendo aleune opzioni da leggersi in
chiave non tassativa ma di mera elencazione. In altri termini alla base delle soluzioni prospettate

dal legislatore deve leggersi Pintenzione, di ben altra portata, di riconoscere in capo all’ufficio della

uratela la pitt ampia discrezionalitd in ordine alle soluzioni da prescegliersi e strumenti dai
. dottarsi.

isultano pochi precedenti di sezioni fallimentari che abbiano fatto ricorso al trust per procedere
quuidgzione di beni facenti parte dell’attivo, due ne illustreremo alla fine della nostra relaziorge,

babilmente perché non & stato colto quello che invece, a nostro parere, ¢ uno dei terreni 'di

i
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i

!

ssima elezione per il trust, nell'ambito del coneorso.

& sono le ragioni a sostegno di questa riflessione: la prima discende dalla liberta di scelta lasciata

ratore nella individuazione dello strumento da adottarsi, non essendo vincolato alla mera

tone di crediti, azioni o mandati, La seconda ha la sua ragione nel potere concreto che il ,

}Ore esercita sui beni dell’attivo, sottratti alla disponibilita del fallito, non obbligandolo quindi g

edere il suo consenso per l'istituzione del trust:.

2 per ragioni di rigore metodologico, vorremmo preliminarmente soffermarci su alcune

erazioni pratiche che rappresentano, a nostro parere, il punto di partenza di un corretto

0 al trust che voglia istituire il curatore fallimentare, da unirsi quindi allo studio attento

rina da tempo sta Portando avanti sulla sinergia fra queste due realta, una sostanziale (il

tra processuale (il fallimento).

& indubbig che il processo fallimentare sia sottratto all'iniziativa negoziale delle parti,
SU precetti di natura pubblicistica, & altrettanto indubbio che il trust, creatura

abbia altrettant Precetti, e principi, di pari importanza e valore.

0 infatti, se non Ppossono sacrificarsi i primi, altrettanto pud dirsi dei secondj e con

Drassi & costretta 4 fare i conti.

voler anticipare il contenuto della relazione delVAvv. Valas che seguira, tuttavia,

081 trust che bossano essere istituiti dal Curatore, per portare a compimento il

lnram.mentare che non avendo lo Stato italiano aderito all'art 20 della Convenzione, che
's? di trugt per ordine giudiziale, & impedito al giudice italiano ordinare coattivamente
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lta non é stata certamente casuale

La disciplin .
a fallimentare, i
e, 11 TR
opera del Curatore, di , in materia di liquidazione, prevede all’art
, di un pro e s . 104 ter o
Creditori ovvero, in ass p ‘gramma di liquidazione che deve es 4 ter la predispogj
1 Comitato dei (,: ) enza di questo, dal Giudice Delegato ex art sere approvato dal Cg
. reditori deli . x art. 41, 4°
il componente che sia in co ﬂl?era a maggioranza dei votantiz (art.41 31 colt
Futtavia 1 dottrings b nd itto di interessi di astenersi dalla spe ; o) e l'art. 40, 5° ¢
a suddivi . o cifica votazi
creditore in due precise cat viso le ipotesi di conflitto di interessi o '
categorie; i . 1 nel T :
massa dei creditori e i confli gorie: i conflitti cosiddetti esterni, ossi quali si possa tr
nflitti cosiddetti i . , ossia tra il si
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nsegue al primi a massa4. I\
1 un i . :
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2 A nostro :
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COMDO . gnificativala s .
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3 Ilr)n q;: ;h attenzione del CdC endere una certa iﬂﬂalcelam1 Sﬁﬁre la maggioranza dei votanti
sto senso C. CAV. ucia del legi nti, e non
¢ In proposi o ALLINI, Com : egislatore nei con ;
L-GI*?IA?E?%?S&%}’IG%? A. BOTTAI ";egtcngo alfi Efgge fallimentare, Milan o e
che si trovi i [NNL F. SEVERINI . CRIVELLARL, in Trattat ’ 0, 2010, Artt.1-63, 8 '
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questo casc:rillvggis?a%ddlsg?tti riel caso d?de(iliigal;?ité creditori pl‘ivﬂegi?t(imi)(;on un terzo dal quale consegueé
perfettamente valid so alla transazione che fi orioso dell'azione gh;d‘ a non wnvess i chirografari
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. L : n
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i tutela da parte del comitato nel suo

se meritevole d
singolo credito

one it ¢capo al e puo essere

mpre un interes
lema di astensi

mitato del Creditori possono validamente assumere decisioni che
discapito di altri e, anzi, tale delibera pud propri
risulta perseguire in modo evidente il proprio

nenti 1 Co
o essere

el creditorie @

allo gpecifico creditore che, con quel voto,

tto diversa gi pone il diritto dei trust 1a tutela che il trustee deve assicurare a

ealtd del t0
eéosizionibeneﬁciarie che da uno specifico trust derivino.
questo contesto approfondire el dettaglio cosa oi intenda cob beneficiario €
damente diverse fra loro?,

possib'ﬂe in
ni beneﬂciari
le posizioni
ndividuare U

e8, anche perchée molteplict, yariegate © profon
jari di un medesimo ppustle, ma &

ivibili ai penefic
minatore Per le posiz'mni beneficiarie che
ali, in fase di 1iquidazione dellattivo, il

peneficiare ascr
n comune deno
in favore del qu

G5ON0 gssere

p'mttosto i

ibile
01 creditori di un fallimento,

acquisterebbel

Curatore decidesse di {tituire un trust.

Alcune caratteristiche risultano imprescindibili o si connotano per un aspetto invero negativo
ato individuare quali, caratteristiche certo non

o piu immedi

ando, in altri termind, molt
conosciute.

risult
ayranno, piuttosto che stabilire 2 priori quelle che potrebbero essere Joro ri
ato e dato dallessere destinatari di una attribuzione now certo a titolo gratuito 0
stente obbligazione verso i penefictari

1l primo connot
liberale ma onerosa in quanto ba titolo da una “preesi

confratta dal fallito.

potrebbe peré pretendere dai component
P altri itori i al passivos essi o

magari contrario 0 differente,
iwh @ Stuart Mill, da voi Mises ¢

tramandati da Adam Smith
+ in difetto di diversd esp

convenienze ed ppportunitd

7 C. CAVALLIN, cit. 854

8 Ip tema si rinvia a M. LUPOL, I trust in diritto civile, Torino, 5004, 15 € 85

sM _L'_JPOI, in Istituzioni del diritto dei trust e degl afﬁdamenﬁ ﬁduciari, padova, 2008, 107 e sg, scrive: La

posizione soggetﬁvamente gpettante ad un beneﬁciario & detta posizione beneficiaria (in ingIese”beneﬁcial

interest”).Jl termine beneficiario include und serie di posizioni soggettive: dal diritto ad ottenere
olto all'interno di una

immediatamente il fondo in tpust dal trustee alla semplice aspettativ® di essere pres¢
categoria....”

1 La posizione beneficiaria pud intendersi co1me il complesso dei poterd, diritti o legitfime aspettative che

quello specifico atto di trust 1co a6l determinato beneficiario cont veffetto che la posizione

heneficiaria dell'uno pud essere molto pitt ristretta, © molto piu ampia, di quella dell’altro. Sulla

e quindi anche sulla tecnica edazionale da seguire per yradurre

ntende conferire ab beneficiario, si

g e 8.

diversificazione delle posizioni beneficiarie,
ficiaria che il disponente i
idamento ﬁduciario, Milano, 2010, 12

in clausole del trust, 1a gpecifica posizione bene
sputivi di trust e contratti di afft
di un trust di faniglia connotato dauna evidente causa di

‘:‘:Tma a M LUPOL, Atti tstl d
Come ayverrebbe invece se foSSErC i peneficiari
solidarieta famighiare
dell’attribuzione verso 1 beneficiari, M LUPOL I trust in diritto civile, cit. 317>
della patura giuridica di detta attribuzione vada ovviamente fatta in
fra trustee € beneficiarl.

12 M 1]
h.D‘StmgUe la natura
chiarendo come 1a qualiﬁcazione
e beneﬁciari ¢ non invece

relazione al rapporto gottostante fra disponente
st in Jtalia”
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i, ovvero conm i o il percorso d . €50
. n i mec H o da seguirsi .
decreto di esecutorietd del canismo della formazione dell tg tper individuare
el Giudic 0 stato passi
ammessi, e con quali specifich e Delegato, che stabilisce quali si passivo che culm
che ragioni \ i siano. fra i ri _
II terz 8101’11 Cl‘edt " , ITA 1 I h- .
0 connotato si itorie. ichiede
. vece § .
che residui dopo aver p ulla possibilita di ritorno, in ¢ 1
, ie eos agato tutti i . . ’ apo al falli
TPattivita di liguidazione dell’ ti 1 creditori concorsuali, sicché ito, della parte di
€ i . ’ e A . .
concorsuali, e quale possibil attivo abbia quali certi ed i pud convenirsi sul fatt
ssibile ulterior ) immediati : .
essere qualificato come credi lteriore destinatario il fallito ch destinatari, i creg
. editore e, tuttavi
Scrive i concorsual ’ via, non pud -
in proposit e puo Certar
O Ia dottrl « . ame
- na: “... :
un Imprenditore ( ) rﬂettendo su come strutturare unt
R o) emerge intuifi ntrusti
con Y intuitiv nfavore dei .
i creditori dellimprenditore & amente .... che Pindicazione dei b dei creditor
e 1 e . :
trustee ottenga alienando il solo apparentemente soddisfa eneficiari, coincider
i patri - cente; 1 .
complessivamente spetti ai I; trimonio vincolato in trust, u ; infatti puo darsi che’
ai creditori ) , una somm ,
e a
sara allora necessario preved superiore a quant
ere un beneficiari
ciario ulteri
ore,

13 In un trust d
) ella fatti : .
sensi del fattispecie qui in e s
discrezioha({‘il’lcgliiellxlt‘iece’ ben puod i?arf?izgoewdeme. come manchi il cd -
?H’i{ltel‘no di una clalslsl:tg?: il potere di desiré?;tl% én fede di redazi(;rfg 'ﬁi’ﬁ?{ fPPOfn'tment del trustee ai
ra i nipoti dei di persone identifi uali saranno i b dellatto istitutivo, lasci
bisognosi. E i disponente, si di ificata: ad esempio il 1 beneficiari di det tvo, lasciare alla
. Emblemati : imostreranno pi pro1l frustee potra ri eterminati attribuzioni
confer on the tr ico a riguardo I’ piu meritevol . a riconoscere un ; Z10nl,
f ustee or a art. 39 della Tru negli studi ovv . a rendita a quanti
any interest in ny other pe sts Jers ero risulte ant,
the tru person power h  Jersey Law che recita: ranno essere i pil
person was a b "ust property to o appoint or assi ecita: “The term pi
i eneficia , OF to trust ssign all or s of a trust m
evidente com ry Ofthe trust 1 | ees, fOI‘ the b any part Ofth ay
e second e trust immediately pri enefit of, a e trust proper
talmente ampi o proprio il di ely prior to , any person, wh perty or
: pio da nomi isposto di tale arti such appointm n, whether or not such
trust, I1 che la nominare persi ale articolo, il ent or assi i Suc
iz vuol in sost persino una perso , il potere discrezi gnment”. Risulta alora
posizione beneficiari stanza dire che tal na che, prima di tal rezionale del trust ta atlor
dei beneficiari ciaria di quello speci e potere del trust ale nomina, non er ee puod essere
ciari chi pri pecifico beneficiario, si ee parte dalla na, non era un beneficiari
Jersey Law prima ne fosse ciario, sino possibilita, mini A ciario del
i « : estra ’ a quell . it inima, d N
Jersey, vd. inggfé ig Quaderni” del]’Assoré?;;J - Per una traduzione Seﬁ?asf"ma di comprendere Lg]llodlﬁcare la
2007 . BARLA DEL GUGLIEiIK/;nIe g Trust in Italia, T 23071‘uPsts Jersey Law si rinvie Cat;gona
1 P, MATTHEW! , P.PANICO, F PIGI . Per un comm rinvia a Trusts
N s £ HI, L I ; entario de]] I .
there is th S and T SOWDEN , La legge di Je a legge di
e fixed tru , The Jersey | rsey sul Trust, Mi
the settlement i st where the i sey law of trust: , Mitano,

ent itself....” he interest give s, London, 1
Law) a ben . .o PEI DO1 . n to each be : , 1693, 39 e 58 : .

e : prose, . neficia . serivono: “ R .
property hgficéirfr:fsf person entitled to bone J%SS» 301 direjz“ okl ‘:z‘élg Ulcledfrom the outset bgihief;" wztf}
a person havi - may be exercised é under a trust or i rpose of the TJL (i ms 0
discretion to 11)71;1 gx:rr::-m;e"est under a tfuﬁrt-lh({)hTJLj. The ﬁr;t}?n%hgfqi}{agour a discretgcl)lz‘?;:lisitt(]?gsey

ised in hfoavo . which entitl . e definition is i stribute
ur, fe a fixed int es him to benefit wi on is intended &

erest without the ne ed to cover

cessity for any
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parole, prima ¢
allimento potrebbe chindersi perche ‘
nessuna delle do

ot 118,110 0 perché
are. del tutto privo di creditori con
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5 tutto, if de di
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mande proposte e
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stata qmmessa €
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dil fallimento

| fallito di tutto ¥
econda invece rignarda wno dei principt
mazione dei beneficiari. Serive autorevole dotirina
o circa le categorie di beneficiart
formati delle vicen

i ¢ append dett
& il diritto det peneficiart di essere in
pone neanche perché gli interessi

problema 11 s
rustee e peneficiari € [a regola™®.
5 italiana che ha

alla giurisprudenz
i trust, in assenza del quale, gravi p

o il diritto di

o dei trust, ovver
enti da

“A parte i diritti scatur
azioni del trustee,

attivo.
fondanti il diritt

sul punto:
e circa le obblig
de del trust. Neit
delle parti sono

fivfer
sust non di

q_uanta 5

ffgndamentale
natura famigliare il bene
definiti e la trasparenza frat
Conferma di cid si & avuta anche d
diritto, uno degli elementi determinanti de

indizi di simulazione dello specifico negozio'7.
ritto di informazione, il parallelo

Si accompagna al di
rendicontars-:18 ai beneficiari Vattivit
ale che indichi sino 2 che punto pu

ia giurisprudenzi
mile ritenere che il diritio di infor

ritenuto, i} rispetto di tale

otrebbero essere gli

nio ai sensi del quale il

diritto di rendico
3 svolta. Se dau
o spingers quest
nto di beneficiari, cont

n canto non esiste
o diritto, a

una linea unitar
mazione € rendico

nostro parere, € verosi

t, Milano, 2005, 05

‘I‘ZM LUPOL, L'atto istitutivo di trus
j M LUPOL, I trust in diritto civile, cit. 319 €88
7 T’rlbunale di Reggio Emilia 14 aggio 2007 in T&AF, 2007, 425 € S8 in materia di sospensione
dellesecuzione su bend vincolanti inun trust auto-dichiarato
ruzione contabile della gpecifica operazione ma il dover
ia a M. LUPOL [stituzione

® Con rendicontare si intende non una
fornire una vera e propria giustiﬁcazione delle attivitd compiute e in tema i rinvia a M.
?el dl{‘lfto dei trust e degli afﬁdamenn’ fiduciari, padova, 2008, 163 e 88
9 11 diritto di informazione dei beneficiari e i} parallelo diritto di rendiconto non ha trovato in giurispmdenza
una compiuta disciplina, Una recente sentenza, High Court of Justice, Chancery Division, Briggs J., 19
febbraio 2008 [M. Breakspear, P.M. White, M. punning v R.C. Ackland, P.A. pDunning, in T&AF, 2009, 433 ©
n esista una regola da carattere generale, dovendosi ogni qualvolta prendere in
ione. Molto interessante in tema & 1a
udenza inglese sul

ss, ha specificato come RO
considerazione tutte 18 circostanze caratterizzantt 1a specifica situaz
FRAN SCHINI, 11 punto della giurispr
in T&A, 2009, 402 € 58

EC)II‘ECisa ricostruzione giurisprudenziale resa da B. CE
overe del trustee diTive ﬁdenziali ai beneficiari;

lare informazioni con
Vv Congresso Nazionale dell’ Associazione «yi Trust in Italia”
La soluzione del trust nel programma di liquidazione
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Ll comitato deI ben&:ﬁ iari i cluder tt T T r a (i SPOS1Z10T)
n esame l cart in l de d tuttt i [ el
- \ ' 1C edIfO te II numero di vot [ {21
dl Qlascuno sard commmsurato alla misul 4] del 7 llS})ettiUO Cl Edito”‘ec I N
le questa attenta consi i '
i I . .
erazione c'e una preclisa logica Che ha ]1 suo punto di partenza Proprio n
d it . .i

»

¢ tenuto ad adeguarsi, &
i
revisione ch g » € comunque preservata la natura fiduciaria del rapporto di trust, d
e consente a tutti coloro L trust, da una
) che ne sono coinvolt, i i
opinione, sebbene potra poi ri : 1, in ogni caso, di esprimere la propria
Alla lueo allora d potra poi risultare divergente da quella raggiunta dalla maggio P
allora di quanto suddetto, in ordi ranza.
0, In ordine alla possibil izi
. . e composizione d ; : o
in ambito concorsuale, il cui p ne del Comitato dei Creditor
, il cui ruolo deve per fi i Creditort
: orza essere ri
Curatore, non pud rispettato anche nel t istitui
} puo non farai ) rust istituito dal
adrebbe atto o o3 o cogliersi una certa divergenza fra cid che secondo il diritto dei trust
€ Cio i . o dei trus
in questi t t,l d che invece la legge fallimentare impone di fare. Ancor pif do ch
rust la dis i 4 ) rammentando che
e ead crezionalitd del trustee non conta nulla mentre, al contrario i
sclusivam ; : c e ’ se ci si potesse
eroiric di ente in ambito di diritto dei trust ed equity, tanto se ., b P
.. y i
1un potere fiduciario nell'interesse di tutti i beneficiari rrirebbe fn quano

20 []E OI A‘ stitutti Ij i e CU”“ attl dl a da”leni() Ii 1ar 10, Clt. 192
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WA DI

o un dubbio sulla possibile quieta convivenza

jamo allora concludere sollevand
mento il suo programma di

Liiere, POSS
istituito dal curatore, per portare a compi

n beneficiari,
cetti della legge fallimentare.
ficiari avranno il pregnante diritto dii

poter persino rendere pitt complicata e onerosa
onsenso alle attivita del trustee

ne, € Pre
da un canto i bene
¢t loro riconosce, con Yeffetto di
o canto gli stessi esprimeranno il loro ¢
che pud essere in palese conflitto di

nformazione e controllo che il

dei XU
y del trustee, d’altr

Comitato dei Creditori, organo interessi con i

rso il
egli altri beneficiari.

re il paradosso al quale si potrebbe pervenire se,
passivo portasse alla dichiarazione d
a ritenere pitt strategica la scelta del trust scopo.

quidare un bene al meglio possibile, per
o Tutilith di prevedere

iis

i onta igtituito un trust con beneficiari, I'esito
werifica dello stato
este riflessioni, ¢i hanno indotto
si di trust che hanno il preciso fine dili

atore, non si capisce in alcun mod

i assenza di creditori concorsuali.

qu
~sto, trattando
egnarne pot Iequivalente al cur

o del concorso siano di natara pubblicistica e, in quanto tali, de!

pacifico che i meccanismi propri
alla libera iniziativa negoziale del soggetti coinvolti: ¢i riferiamo alla individuazione
ella formazione dello stato

attraverso il meccanismo processuale d
entare in base a un piano di riparto che tenga

ivilegio speciale, chirografari)

to sottratti

i creditori concorsuali,
a essi dellattivo fallim

sgivo, e la ripartizione fr
ei crediti ammessi (privilegiati, con pr

nto della natura specifica d

st con beneficiari, non potrebbe in alcun modo provvedere a pagare i

creditori, dovendo passare per la struttura di formazione processuale suddetta, rimessa dalla legge

al pubblico ufficiale che occupa Pufficio della curatela,
nei confronti dei creditori concorsuali.

far ritenere il trust con beneficiari,

con la logica conseguenza che Tattivita di

detto trustee mai potra ritenersi solutoria
emmo spingerci sino al punto di
o istituito dalla curatela per porta
e in termini, in quanto parrebbe conferire

In conclusione, potr
rappresentati dal creditori concorsuali, re a compimento la
attivo, una sorta di grave contraddizion
la legge fallimentare vieta a chiunque
ili fattispecie, & certamente la pitt semplice e

possibili ingerenze che i

liquidazione dell’
non sia il Curatore.

al trustee poteri che, assolutamente,

Tn ogni caso, la soluzione del trust di scopo, per sim
erativo, sgomberando il campo dalle
attivita del trustee e, d'altro canto, da un punto

e con la legge fallimentare e

strategica dal punto di yista op

creditori, in quanto beneficiari, potrebbero fare sull’

di vista strettamente giuridico, essa parrebbe anche la pil coerent

diritto dei trust.
Non si pud qui entrare nel
anticipare temi di altri relatori, ma si segnalan

merito approfondito di cosa sia un trust di scopo, non volendo

o solo alcuni punto di estrema importanza. l'assenza
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dlorquando all i
e soluzioni eivilisti
istitusione di ioni civilistiche predette, gli viene offerta la diversa al
Lo 1un trust autodichiarato, acconsente di buo d a alternativa ¢ pjg
uratore espone quindi o n grado=, |
i
specifiche eritiita eq - al Giudice Delegato=8 le diverse soluzioni civilistiche, evi
C L L . . e .
trast autodichi iede quindi 'autorizzazione a proporre all'acquirente 1 orentiand
ichiar i1 Giudi rente i
ato e il Giudice Delegato autori i s 3a1P a diversa opzion
La scelta del trust autodichiarat zza ai sensi dell’art. 41, 4° co 1f
iarato & apparsa strategi B
aun trasferimento d egica per la procedura i
ella propriet? , in quanto, non d
beni del disponente. noi priet al trustee, ma 'apposizione di un solo vincolo di de .ando lug
sponsabilit civil ,- avrebbe comportato I'assunzione da parte del trust stinazion :
b 1 ivilistiche e urbanistiche conseguenti la vendita di i ° stee terzo di tutte
imenti il vincolo di destinazi i immobili
estinazione im v s ’
Immobiliari d presso sull’ immobile, trascri ,
P ella Conservatoria di , trascritto nei Pubblici :
dslla compravendita il atoria di Bologna, che riporta 'obbligo di far interveni hlc1 o
il Cura ; . nire a
concorrenza della so dtore, affinché venga rimesso a sue mani il prezzo di d e
mma di 1 i vendita, si
bene sarebbe divenuta im 02-000 euro, ha ottenuto il risultato, di riflesso, che 1 , S;no "
impossibi s ! a vendita
detta condizione possibile, o per meglio dire estremamente difficile e
.y . . , senza assolvere a
+ La pubblicita del vin ; :
colo, in )
opponibile, l'esistenza -,1 t fatti, produce leffetto di rendere conoscibile ai terzi
> el . . , € indi B
sispettare 1a condizione enore del vincolo stesso, sicché il terzo, che avesse c e oo
, Ce ompr
b rto non avrebbe potuto validamente di : prato senza
wona fede. ente difendersi eccependo la propri
prio
Da ulti i :
Stl t mo, in relazione a questo primo trust, il potere di re del
ctiratore, consente, in i , voca del trustee d
’ , in caso di i a parte del guardiano-
dovra contestual inerzia del trustee, la sostituzione con un trust guardiano
el ‘ almente trasferirsi in proprieta il fondo stee terzo al quale, pero,
ella pratica la sostituzi ' -
icne del trustee non ¢
diligenza, il b on ¢ stata necessaria. Il fratel .
, il bene ¢ stato ven i ' - Il fratello del fallito si & atti
duto, il Curatore & intervenuto al rogito, rilasciand vato con
> ando quietanza di

avvenuto pagamento d
ella somm
per per _ a e contestualmente dichiarando 1’
perseguimento dello scopo. intervenuta cessazione del trust

27 Abbiamo gia d i
. etto, infatti, che
impossibi GG 11, che la mancata i
28 Sp1 ‘fggﬁzgjéﬂltuzmne di trust per ordine g?ggiszlg?e dello Stato Italiano all'art.20 della Co i
M OPOL T8 OD ¢ podissequo decreto del 2 marzo 2010 cit e e
* n diritto civile, ci i cit.
al terzo con il quale sta negozianlg;,"“' precisa che laddove il trustee non comunichi
iﬁg bu (l)ln a fede. Cid tuttavia non & p’o quligsl;ltl po‘{ra legittimamente opporre allgn&‘; ila (SiuadQualité di trustee
o alla sua contropar e nel caso m cui il . ’ manda di annullabilit, Ia
. parte posto che; : : cui Ik terzo sia stat i abilita, la
nostro ordinamento all'azi che: “la rivendicazi : o reso edotto cirea tal ifica i
o all'az . zZione conven i ; ale qualifica in
buona fede.” I zione di annullamento e I’ zionalmente prevista ¢ ri ibi
fede.” In questo sen ; o e l'onere di assu : vista ¢ riconducibile nel
dove si ramin so v. anche A TONELLI, i : mere informazioni ¢ [' 1
. enta che per il principi L, in I Patrimoni di 'nazi A qz‘eml altra faccia della
dipende da colpa Q’raue]g Ajiaplﬁgglgilg %eneraie di cui all'art. 1147 Igeigngﬁogze’ Vv., Rimini, 2006, cit
. » . GG, :
ale norma appare fondato sostenere che il Serzzont? fegg Jon giova 3
, che abbia avuto modo
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do caso € analogo al primo, pur presentando peculiari aspetti con riferimento all'art. 2645

promuovere azione di responsabilité\ nei confronti

re del falli
ol _mministratore, nullatenente.
viene un parente dellamministratore €

o ricavato della vendita

e con questi, Yinter
i locazione che percepisce su detto immobile.
clusione ma il Curator

ghi per addivenire a con
ubito la garanzia di pagamento nei termini proposti dal

rato mento di una gr] intende

1addove il Curatore addivenga a

offre in pagamento,
sonale e, medio

di un immobile suo per
pore; i canoni d

ansazione ha tempi lun e ritiene prioritario
procedura agsicurarsi s

e
La
;nteresse Per la

utodichiarato di scopo, sempre retto daila legge di Jersey €

o senza soluzione di continuita
na condizione risolutiva del trust

terz0.

gi ricorre anche in questo caso al trust a

omina del Curatore nella funzione di guardian
in atto istitutivo di trust, di u

& la menzione,
ato perfezionamento della transazione, fra curator

conn
Di rilievo
rappresentata dal manc e e amministratore della
societa fallita, entro unl termine previsto.

{zione non impedisce dit

seguita, a transazion

11 vincolo rappresentato dal
e di mancato

rascrivere sin da subito

Notoriamente la cond
a conclusa, Pannotazion

trust nei PPRRIL alla quale poi &

ndizione stessa.
e lincasso del canoni si

mo in grado di agsicura
ano del curatore in €aso di inadempimento da parte del

forma della scrittura P

ayveramento della co
no alla vendita,

1l trust ha previsto un meccanis
a un titolo esecutivo am

diato precetto stante la rivata autenticata

dando nella sostanz

trustee, azionabile con imme
dellatto istitutivo.
edesima procedura

Di grande rilievo & invece che ha interessato la m

un fatto sopravvenuto

fallimentare del quale
o delle quote della

fallimentare.

Istituito il trust autodichiar a curatela un concordato

ato, viene prospetfato all
sarebbe stato assuntore la societd a responsabilita limitata proprietaria del 100

fallita,
nza dellassuntore propone di garantire la corretta esecuzione

In particolare, la socia di maggiora
avato dalla vendita di u

del concordato con it danaro che avrebbe ric

n bene immobile di sua

esclusiva proprieta.

La vicenda & analoga
1a soluzione del trust autodichiarato.
ntra il favore dei consul

verso Vistituto, e propongono in alternativa di apporre

ai casi prospettati e quindi senza esitazioni i} Curatore propone all’assuntore

manifestano aperta diffidenza

enti dell’assuntore, che
di destinazione €x

Lopzione non inco
sull’immobile un vincolo

art, 2645 ter cc.

Trust in Ttalia”
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Aesociawione

In que
sta sede, solo
un bre .
acavall . ve excursus a riguardo di questa
allo fra il 2005 e 200630 norma, entrata nel nostyq
Lart. 26 - ordiny
art. 2645 ter cc é sistemati
mati ,
della trascrizione, con ticamente posto nell'ambito delle norme del codi
s . ice civt
] entendo la trascrizione non solo dei vineoli di d ce civile che
1 di destinazio
ne: Che ¢ y
0

3° L'articolo & stato inseri
. ato inserito i i
;’1‘1;-,23 febbraio 2006 n.51 nel codice civile ad opera dell’art. 39-novies, d.l. 30 di
avvento di questa n . » d.1. 30 dicembre 2
orma di i I 005, g
jec}{lucleasse la legge italiana sul tigstwﬁ ad un dibattito dottrinale molto a 273,
d rgﬁ;mento di Trust, in T&AF 200.6 éLgPOI, in GIf atef di destinaziOn:?fsf posto che aleuni ritey,
st in quanto carent ’ , 2, 169 e ss., chiarl subi el nuovo art. 26 o/
fiduciario ch ente della struttura fondante 1 subito come la norm 2045 ter cc
e lega le parti di ondante del trust ra a nulla avesse a ch
rese conto che perl I i un trust fra loro. Altra : p_PFesentata dalla obbligazi e far
che, a prima volta d . questione diru : obligazione e rapp
concetto di “interes ; opo quasi 50 anni di silenzi Ppe nel consessi scientifici P
dimerito da se meritevole di tutela”. Ci si chi 1 silenzio assoluto, il legisl ¢l quando-
. parte del giudic . Ci si chiese allora se , 1L legislatore aveva rispol
ricondurre a una s iudice, sulla causa specifica dell’ se questa meritevolezza impli POvera
emplice indagine di liceita a dell’atto di destinazi implicasse un'i
A. PICCIOTTO, Brevt agine di liceita dell’ Stinazione, ovvero se f criterio foste sur
: . Brevi note sull’ atto. Fra la prima dottrin: 1o se 1l criterio foss
FANTICINL i ullart. 2645 ter cc: i ottrina che s : @ solo
: , 1 trust nell'ordi 5 ter ce: il trust e araba fenice, i i espresse in tema si segn;
destinasions. o rdinamento giuridico itali a fenice, in Contr. I a si segnali
¢ , cit. In particol ico italiano, certezz » ontr. Impr, 2006, 131 .
Jdnterno e meritey licolare un efficace ¢ . ; ¢ e e prospetitve, in AA, s1314 es5 ¢
LI olezza di tutela degli i ontributo in ordine al ’ . VV., I patrimoni di
giudice sulla validita ela degli interessi, fu al rapporto fra legittimazi moni di
) ta formal 581, 1u certamente a gittimazione del tr
dellAssociazione il T ale del trust pportato da A. PIC ¢l trust
: one il Trust in Irali . in sede sommaria . CIOTTO, L'approcci
il trust, Quaderni di talia, Milano, 16-18 , cautelare e tavol i proceio del
{rust, Quaderni di T&AF : ’ ottobre 2008, i cui Atti olare, in IV Congr
diritto facend , 10, Milano, 2009. L.’ 2008, i cui Atti sono pubblicati i ongresso
ter o emergere come il principi 9. L'Autore, in particolare, ri icati in, I professionisti
interpretato in modo radicalinig’?: lpé?) della meritevolezza di tute(f;\ Ig_)ercon:e prima la storia del nosltjrg
iverso dalla dotirina, e gi{m;;;ﬁg“lce coi;lporativa, sta stato poi
H enza di legittimita
, anche

immediatamente i
successiva all’avw
ento della Repubblica. Sottolinea infatti FAutor
e come non si possa

interpretare quest
. a norma nel : )
portato da qualsivogli senso di attribuire al giudi
. 2 ‘gha negozio giuridi € a giudice un potere di i ; -
guoftgézﬁliy?orehgms1 dell’interpretagre i(cilltfgl‘i Ss?q\cl?s.lt avvenisse, entrerebber(()hirllngiil:)gc};l i efEEttlva sullinteresse
parametro di val . ) isitamente pers li . i valori person It ici
FANTICINI cit alutazione. Ne con personali e soggettivi, n an etil,
ol I cit,, solo cid che pai e consegue come sia meritevol » 110N pOSSONO mai assur
richiesto di effet’tu i ¢ paia lecito rispetto al diri evole, per questo Aut vy
are indagini ulteriori o pil petto al diritto positiv utore, ma anche per G
con sentenza del 2 eriori o pin specifich  Positivo senza che allinterpr X
3-26 marzo 2 ) il specifiche. In giurisprud e nterprete possa essere
un caso di impiego di 007, in Guida al Diritto, 2 prudenza poi, il Tribunale di Reggio Emili
della prole. F go di questa norma al fine di 0, 2007, 18, 58 e $s., con : i Reggio Iimilia,
. Fra le righe del pr ! e di garantire la destinazi ? nota di A. TONELLI, aff
M. LUPOL. Gl st el provvedimento il Trib ' estinazione della ca : , affronta
R tti di destinazi ribunale dimostra di : sa coniugale ad abitazio
censurato la pretesa di xi ione nel nuovo art. 2645 te 1 convenire con la dottrina cit o
dottrina prev. 1 rinvenire nell’art. 26 r cc quale frammento di ina ciata, e su tutt
alentemente di . . 2645 ter cc la “legge itali 1 Trust, cit. che a i
o dottrip ora o e di matrice notaril C gge italiana sul trust” (tesi veva subito
e glurisprudenza qui ci arile). Ulteriore questi i st” (tesi sostenuta da jsol
adattacsi ai fatti a qui citata, riguard ! estione relativa a detta isolata
. i che so ’ ava gli effetti del norma, e trattata d
destinazion praverranno) del t 2 L trust (per loro . ‘ratidata a tutta
e ex art. 2645 t utto diversi dai i : natura dinamici e in grado di
alla norma civilisti 5 ter cc. La conclusio : meri effetti statici ch . € in grado i
” istica la sol ; ne unanime a cui gi i che realizza il vincolo di
diritto civile dell’ sola natura di no i : giunse detta dottri vincolo di
ell'atto di destinazi rma sugli effetti e non di ottrina fu quella di ri
Le conseguenz estinazione (secondo I'i on di nuova tipologia d’ | & riconoscere
¢ 7€ €rano, Sem A interpretazione d ’ gia d’atto, ossia Pavvento nel
destinazion . pre per la citata dottri - ata all’art. 26 ento ne
&, come inteso dall’ ottrina, che invero si Ar. 2645 ter dalla dottrina notaril
sottostante (vendi art. 2645 ter cc, pud ri vero si condividono pien 1a notari &),
g ita, permut , pud ritenersi valid pienamente, che il vincolo di
individualita sturidica d: a, trust, transazi 0 solo se accedent : olo di
alita giuridica d : ; ione etc.) mentr ; ; e ad un negozio giuridi
letterale dell’ i negozio a sé stante. D i e non risulta in grado di gozio gluridico
art. 2645 ter e. Da ultimo detta dottri grado di acquisire aut
alle “persone 15 ter cc, precetto estrem ctta dottrina mosse condivisibili vtonoma
con disabilitd® boi amente caotico. 1 ] ivisibili censure sul
da rendere d ilitd” poi la estend caotico, In quanto prima ci i su. tenore
; el tutto contraddittoria il i e a una serie di ulteriori ma circoscrive la sua applicazi
verita € che l'art. 26 ittorio il limite iniziale e, i ori soggetti: persone fisiche e gi O ete tali
: . 2645 ter cc ra e e, in questo senso, i ; iche e giuridiche, tali
ancora si opponeva . ppresenta una norm 0, in particolare G. FANT o
. neva — e si oppone - na a fortemente vo : ICINI cit. La
in generale al rlconoscimentg dei trﬁlslf trascrizione nei PP RR 1T del tigl[? él.a quell'a parte del notariato che
interni) dimenticando tuttavia come éi%rOPHeta del trustee (ma anche
era stato possibile, ben pri
, ben prima

V Congresso Nazi
Diritto falli azionale dell’ Associazione “I : .
mentare — La soluzione del trust nel Ill‘(l:;;'rsfxlrllSt N I-ta-ha’.’
A cura di Annapaola Tonelli ma diliquidazione

496

3 IPSOA Scuola Ji formazione

Sruppn Wolters [Tty

ecessith di alecuna norma che ne

e che proprio non cera 0
rza dell’art. 12 della

3 doveroso precisar
a eseguita da anni, in fo

one posto che gid veniv
on gli artt 2643 €85 ¢C
per aspetti che rilevano
ipologia di atto: Vatto di de
i e quindi destinata ad

trust
1a n-ascrizi
(mbinato disposto ¢
i dibattito dottrinale diffuso, soprattutto
vesse introdotto nel nostro ordinamento una nuova t
oce, COME gostenevano altri, detta norma fosse solo sugli effett
a diun preciso negozio giuridico sottostante: permuia, vendita, transazio
tuttavia il problema & di immediata € banale soluzione in quanto il vincolo
ordato fallimentare con Veffetto di rinvenire un valido negozio
gni possibile eccezione.
samina della bozza di att
che non garantiva in alcun m

g€
' c32 .

Hone€ in co
in questa sede, & se la

stinazione

b
ne, trust3s.

in forz
aso di specie
usalmente al conc
e in grado di vanificare 0
evidenza sin dalla prima di
ta del vincolo apposto,

a ca
d1co sottostant
¢ invece risulto di tutta

o di destinazione

odo

el
ratela, fu Veffettiva statici

con il vincolo Vopzione
che, a una certa data,
e fosse

ocedura, a differenza del trust.

il curatore puod in qualsiasi
problematiche pratiche d
olo, vuol per altre ragion

momento sostituire il trustee inerte,

erivanti dalla possibilita
i di contingenza, I'ommobil

i} trust,
eclusa senza contare le
i per inerzia del costituente il vinc
A era rappresentata dalla possibilita
procedura per venderlo

a di problemi e

sultato invenduto.

proposta dall’assuniore pe
aturarsi di una detta data,
petitive che, tuttavia, sie

 ovviare a questa criticit
di acquisire il bene nella
subito rivelata forier

pzione
[ferta al curatore, al m

eon i meccanismi delle vendite com
ricorsa e stata allora, per un Vverso,

1a soluzione invero salomonica alla quale la curatela €
al vincolo, ad esemplo prevedendo una clausola nella
erlo pitt simile

ntativo di dare dinamicita
bile, cosi provando a rend

quale 'assuntore st obbligava a mettere in vendita I'immo
al trust, e per altro verso enunciando sin dall’atto di costituzione del vincolo stesso, un mandato a
. vendere il bene, in favore del curatore o del terzo che questi a suo tempo indicherd, a decorrere da

‘aggravi fiscali.

rappresentata dal te

una certa data.

Con il trust sarebbe stato tuito diverso

digposto di cui alPart. 12 della Convenzione cof gli artt. 2043
oto dell’s8 aprile,

delvavvento della stessa, in forza del combinato
e ss come efficacemente ordinod il Tribunale di Bologna, sin dall’anno 2000, Ot il noto decr
del Notariato, 2001, 45 © 85 e

in T&AF, 2000, 372 & S cit., con commento di A TONELLL in Rivista
successivamente anche per Tiserizione di guote societarie nel Registro delle Imprese, nuovamente il Tr.
T&AE, 2003, 580 € S8. con n

Bologna 16 Giugno 2003 in ota di ATONELLI in Rivista del Notariato, 2003, 1.
a stato possibile traserivere

2 Anche nel sistema tavolare er prima dellart, 2645 ter cc Tr, Trento, sez.
Cavalese, 20 Luglio 2004 in T&AF, 2004, 573 € $5; Ty, Trento, sez. Cles, Giudice Tavolare, 7 Aprile 2005 in
T&AF 2005, 406 ¢ s3; Tr. Trieste Giudice Tavolare 23 Settembre 2005 in TEAF, 2006, 83 €58
33 Vd. note precedenti
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iimata dalla nuova formulazione dellart. 117 LE. che consente di effettnare

r;l enth che nnon impediscono la chiusura della procedura46.

i roblemi pitt delicati in ordine a questa fase della procedura concorsuale & sempre stato
o dalla possibilita di ultrattivita deghi organi concorsuali dopo 1a chiusura del

fondo cooperative- La pendenza di questa gituazione, s€ da un cal’nto r_ende impossi})ile per ia
" addivenire alla sua conclusione, d’altro canto appare di ostz}colo all 0‘9bhgo del Con.lml:SS‘dl:lO {(per
i attinentd it caso di specie) procedere entro un termine preciso alla chiusura fiie\tla hqmd&azmne ex
£ T Commissario liquidatore, allo stato, non ha alcun interesse a costituirst nell eventuale
azione i Cagsazione che facesse YInps.Certo non pud ravvisarsi aleun interesse nella procedura
gione di quel credito stante 1 avvenuto integrale soddisfacimento di tutto il ceto © 1’impossibilit£1 di
ivo alla cooperativa poiché spetta ad un soggetto estraneo ata procedura, appunto il fondo
tive. In simile scenario, Peventuale costituzione nel giudizio di cagsazione da parte della procedura
frebbe addirittura essere viziata da carenza di legittimazione ad agire in quanto il commissario non
senterebbe certo un interesse della procedura né potrebbe patrocinare le ragioni del fondo cooperative
Yinps.In altri termini, le gorti di questo credito sono del tutto neutre rispetto agh interessi della
dura e del ceto creditorio .1t trust ha consentito di risolvere Yimpasse.Lo scOpO del trust & rappresentato

Jentemente dall’interesse, s€ vogliamo pubblico, di concludere la procedura ex art. 213 LL nonostante
S

" Pesistenza di una posizioné processuale che di fatto lo impedirebbe. 12 strategia adottata > stata quetla di

chiedere alt Autorita di Vigilanza ! autorizzazione a jstituire un trust ove ¢ay confluive la somima nel frattempo
incassata, nominandone trustee il commissario liquidatore a titolo personale. Al passaggio in giudicato della

5

sentenza che stabilira il soggetto al quale spetterd la somma, il trustee dovra limitarst a trasferirgli la somma
{rel frattempo gegregata dagli effetti che il trust ha prodotto) incrementata dagli eventuali interessi
Ovviamente i possibili destinatari della somma sono 0 Inps o il Fondo cooperative mentre nel frattempo la
procedura sard cessata.All'evidenza i & chiusa una liquidazione coatia amministrativa che diversamente

garebbe rimasta in essere per alcuni anni solo per ragioni tecniche, di aleuna atilita pratica.
a6 La tipologia di accantonamenti che non impediscono 1a chiusura della procedura posso eggere riassunil 1n
a) quelli in favore di creditort opponenti, art. 113, 1° co 1. 1), b) quelli yelativi a giudizi di impugnazione O

rgvocazione, art. 113, 1°¢0 n.4); ) quelli relativi a provvedimenh provvisoriamente egecutivi e non ancora
passati in giudicato che tuttavia consentono alla procedura dj ricevere somime, artt. 113, 37 €05 d) quelli aventi
ttolo dalla sentenza di accertamento di un credito nel confronti del fallito, pronunciata prima della
lichiarazione di fallimento, art. 96, 3° co . 3.Sul punto si rinvia, per maggior dettaglio a C. CAVALLINL,
commentario alla legge fallimentare, cit., Artt. 64-123, 1327 € $5. che evidenzia altrest come possand essere

oggetto di accantonamento, in bHase alla nuova dizione dell’art. 117, 0° ¢co anche 1 crediti relativia condizioni

non ancora verificatesi e i crediti condizionati ammessi con riserva di cui all'art. g6, 3° co D. 1. Da ultimo

' Autore ritiene accantonabili anche i crediti aventl titolo da provvedimentl cautelari proprio in ragione del

- fstto che la mancata distribuzione deghi stessi assicura Per contro 1a opportuna garanzia di loro

conservazione nelle more del passaggio 1n giudicato del procedimento di cognizione al quale il cautelare €

strumentalmente collegato.

o La possibilita, 0 meno, fortemente dibattuta in dottrina, di altrattivitd degli organi del fallimento, dopo 12
chiusura della procedura ha sempre visto discordanti opinioni dottrinali, pro: A CALAVAGLIO, La chiusura
del fallimento, in Le Procedura Concorsuali, Trattato divetto da RAGUSA MAGGIORE, G cosTA C, 1L,
Torino, 1997, 596 € S8, contra A BONSIGNORI, La liguidazione dellattivo e il riparto, in Le Procedura
CPH_Corsuali, Trattate diretto da RAGUSA MAGGIORE, G COSTA G, fiL, Torino, 1997, 562 € S5 In
giurisprudenza si riscontrano solo alcune coraggiose — € quindi isolate - propunce 2 rignardo. gi segnala in
particolare il Tribunale di Padova del 26 aprile 2002 che, in tema di recupero di crediti fiscali, con
tungimiranza giuridica affermava: © Non & nuova al complesso fallimentare Vipotesi della sopravvivenza
degli organi della procedura per il compimentto di atti specifici che non poterono essere compiuti durante la
procedura stessa (e non era opportuno né necessario lasciare aperto il faIlimento) o la cut necessitd si
manifesta solo dopo la chiusura della procedurd: si vedano glt art. 18 If. Sulla prosecuzione da parte del
curatore del giudizio di opposizione al fallimento, Part. 21 2° €0 sulla liquidazione delle spese della
procedura e del compenso del curatore dopo la revoca del fallimento, fart 102, 5 €0; sulla prosecuzione del

giudizio di revocazione CONLro i crediti ammessi, Uart. 117 5 co sul riparto di quote precedentemente
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Inque .
questo contesto, di grande aiuto sarebbe il rico -
rso al trust 50 Che si avrebbero laddove si ipotizzasse ad esempio nel trustee la persona deputata a portare avanti il
giudizio pendente con una successione di questi nel diritto controverso, ex art. 110 cpe. Invero il dato
letterale di cui all’art. 106 1.f. che legittima il curatore a cedere i crediti, anche se oggetto di contestazione,
potrebbe far presumere la legittimita della cessione a titolo gratuito al trustee sia del credito sia, soprattutto
i essione a titolo oNeroso, dell’obbligo

dell’azione processuale sottostante, con i divero risultato, rispetto alla c
il ricavato derivate dallesito vittorioso dell’azione che, il curatore,

accantonate, art. 136
fallimentare, B’ . 136, 1 co e 3 co relativa i
faﬂfmentaﬁva% Od;mque immanente al sisterna ergf[;gg- alla sorveglianza sull'esecuzione d per il trustee di restituire alla massa,
quindi intesa no copo di realizzare appien 0’13 ) I_l\cornpgnbzle con esso la soprav kg el c‘onfzordato provvedere a gestire € suddividere fra i creditori secondo le norme concorsuali. B owvio che in tali ipotesi
e stesso 1l r;l soltanto come un complesso di nalita liquidatorie della procedur vivenza degli organi O,flcorreré tragferire al trustee anche le somme necessarie ad affrontare 1 costi dell’azione, comprendendo
es Pf‘essame’n ; che potrebbe, in ipotesi a nega norma processuali e sostanziali di a fallimentare che va ipotesi della condanna alle spese in ¢aso di soccombenza con Peffetto, molto pit pratico che giuridico, che la
ltrattivita ﬁrfogilr'lzv;gs'n ma, come uno s trugl e;io I(%ltr?ttlimi@ degli orgarti fallxeiiéi:ﬂﬁl ch:yfio e fine ‘Efahl_ltazione sull’opportunita di simile scelta non potrd che dipendere dalle caratteristiche dello specifico
48 C CAVALLINI, C iena realizzazione dei suoi di attuazione del concorso dei Juor, aet cast allmento
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