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In breve

COMMERCIALISTI

A Cagliaril'incontro
sutrust e polizze

Sitiene oggialle10.30 a
Cagliari, presso la sede
dell’Ordine dei
commercialisti, il convegno
su «Strumenti di
protezione patrimoniale e
passaggio generazionale -
Cenni sul rientro dei
capitali dall’estero».
L’incontro gratuito €
organizzato dall’Ordine di
Cagliari e dadirittoas
crediti formativi. Traitemi
trattati durante il convegno:
iservizifiduciari; gli
strumenti di passaggio
generazionale (nello
specifico polizze e trust); la
proceduradi
collaborazione volontaria
perilrientro dei capitali
detenutiall’estero.

AVVOCATI

A Roma un corso
sul diritto di famiglia

Prenderail vialunediig
maggio il corso gratuito sul
diritto di famiglia
organizzato dall’Ordine
degliavvocati di Roma: 13
gliincontriin programma
fino a dicembre per
approfondire i temi del
regime patrimoniale, della
filiazione, della
separazione e del divorzio,
della tutela penale nel
diritto di famiglia, delle
famiglie di fatto e delle
adozioni. Il corso si terra
nell’aula avvocatidel
Palazzo di giustizia di
Roma. Ognilezione da
diritto a 3 crediti.

Tutela dei patrimoni. Le novita sul monitoraggio e gli effetti ai fini dell'eventuale rientro dei capitali

Il trust non sfugge ai controlli

NellRW gli strumenti costituiti all’estero anche solo con beni «stranieri»

PAGINA A CURA DI
Federico Andreoli
Angelo Busani

Un trust istituito all’estero
¢, spesso, 'ombrello protettivo
sotto il quale sono posizionate
attivita finanziarie esistenti al
difuoridei confini nazionali. In
questo caso cisichiede qualisi-
ano le strategie da adottare, an-
che sotto il profilo diuna possi-
bile decisione di rimpatrio dei
valoriimmessinel trust.

L’esame di queste situazio-
nideve - prima d’ogni altra co-
sa-prendere in considerazio-
ne il dirompente effetto prati-
co che deriva dalle nuove di-
sposizioni in tema di monito-
raggio fiscale (e dalle forti san-
zioni associate alla loro viola-
zione) introdotte dalla legge
97/2013, cui hanno fatto segui-
to la circolare n. 38/E del 2013
eil provvedimento del 31 gen-
naio 2014 con il quale ¢ stato
approvato il nuovo quadro
RW del modello Unico.

Prima di queste modifiche,
la circostanza che un dato sog-
getto fosse, 0 meno, beneficia-
rio di un trust estero non sem-
brava dar luogo a un incondi-
zionato obbligo di disclosure di
questa situazione nel quadro
RW. Pertanto, in assenza di in-
dicazioniall’Agenzia, lavaluta-
zione se 'essere beneficiari "in-
dividuati" di un trust assumes-
se, 0 meno, una gradazione co-
si forte da fare scattare sia la
"trasparenza" del trust ai fini
delle imposte sui redditi e sia
I'obbligo di monitoraggio
nel’RW, era sostanzialmente
rimessa all’autonomo giudizio
dei soggetti interessati. Oggi,
invece, questa valutazione e re-
saassai piu delicata dalla circo-
stanza che il confronto con
I’Agenzia sulla trasparenza o
meno del trust sara piti concre-
to.Lacircolare 38/E dispone in-

fatti che:

® con riferimento ai trust
esteri con beneficiari indivi-
duatiresidentiinItalia, costo-
ro «sono tenuti al monitorag-
gio delle attivita detenute
all’estero dal trust quando so-
no destinatari di una quota ri-
levante del patrimonio del
trust secondo lanormativaan-
tiriciclaggio» (secondo lanor-
mativa antiriciclaggio la per-
centuale rilevante € il 25%);

@ il beneficiario di un trust
estero che nonne siail "titola-
re effettivo" deve comunque
indicare nel quadro RW il va-

LA CIRCOLARE 38/E

[l beneficiario

che non & il titolare effettivo
deve comunque
comunicare nel quadro

la sua quota di patrimonio

lore della quota di patrimonio
deltrust a essoriferibile.

E chiaro che se si avesse a
che fare con un trust perfetta-
mente "discrezionale" (e quin-
di con beneficiari completa-
mente non individuati, masog-
getti a futura individuazione,
ad esempio da parte del tru-
stee) si sarebbe in presenza di
un trust perfettamente "opa-
co"aifinidelle imposte suired-
diti (e cioe privo di soggetti
aventi diritto a percepire un
reddito derivante dal trust), e
quindinessun obbligo di moni-
toraggio si originerebbe.

Ma, daun lato, i trust istituiti
da italiani all’estero (specie se
con l'ausilio di consulenti im-
provvisati) possono rilevarsi
opachi e discrezionali solo dal
punto di vista formale (vistala
tendenza a determinare con
precisione i beneficiari e iloro

diritti). In questa situazione,
all’obbligo di monitoraggio
non si puo proprio sottrarsi.

Draltro lato, anche volendo
assumere che vi siano, nel ca-
so concreto, ipresuppostitec-
nici per sostenere I'inesisten-
za dell’obbligo di monitorag-
gio, non sembra facile spiega-
re al fisco italiano, in ipotesi,
fraalcunianni, cheifratelli Ti-
zio e Caio, unici figli di Sem-
pronio, sono improvvisamen-
te entratiin possesso diun pa-
trimonio (mai dichiarato in
Italia ai fini RW e di cui essi
«nulla prima sapevano»), di-
sposto aloro favore da un tru-
stee estero diun trust opaco e
discrezionale istituito tempo
primadal loro padre.

Insomma, le modifiche alla
normativa sul monitoraggio,
cosi come interpretate
dall’Agenzia, potrebbero ave-
re la conseguenza che un trust
estero, anche se abbiain porta-
foglio solo beni esteri, diventi
inogni caso unasituazionerile-
vante sotto il profilo del suo
monitoraggio. Se dunque i be-
neficiari di un trust indicano
lesistenzadel trust (ovveroibe-
nivincolatiin trust) nelloro qua-
dro RW, diventa, di fatto, assai
pil critico, rispetto al passato, il
problemadideterminare se sia-
no o meno dovute imposte sui
redditi in Italiainrelazione aun
trust estero; e la questione ¢, a
ben pensarci, di evidenza e di
opportunita, prima ancora che
tecnica. Due sono i punti da af-
frontare: se il trust sia da consi-
derare residente all’estero o in
Italia; chi sia il "contribuente" e
cioe se il soggetto passivo d’'im-
posta sia il "trust" stesso o se
(qualora il trust sia da conside-
rarsi trasparente) lo siano i be-
neficiari del trust (si veda I’arti-
coloaccanto).
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Le principali caratteristiche

TIPS

01 | ILTRUST ALL’ESTERO E
INITALIA

L’istituzione di un trust pud
essere effettuata ovunque, in
Italia o all’estero. Se sono
vincolatiin trust beni situati
all’estero (partecipazioniin
societa straniere, polizze
assicurative emesse da
compagnie straniere, denaro
o strumenti finanziari allocati
in dossier di banche
straniere) é prassi stipulare
all’estero. Se si tratta invece
dibeniitaliani, la stipula
dell’attoin Italia sirende
abbastanzainevitabile, sia
perché occorre scontare
'imposta di donazione
italianasia perché, se i beni
sono registrati, occorre
effettuare le relative
formalita pubblicitarie in
Italia

02 | LALEGGE ESTERA
APPLICABILE AL TRUST
Inltalianonc’e
regolamentazione del trust, se
non sotto il profilo fiscale:
percio, quando siistituisce un
trust sideve scegliere la legge
diuno Stato che abbia
disciplinatoil trust. Peritrust
istituitiin Italia, spesso si
sceglie lalegge diJersey: un

po’ per abitudine, un po’ peril
fattoche é scrittain uninglese
"comprensibile"aun
operatore giuridico italiano,
un po’ peril fattoche € una
legge molto flessibile, in
grado di adattarsialle
esigenze concrete del singolo
trust. Sessi stipula all’estero, &
prassiscegliere la legge del
Paese nel quale sifirma l'atto
istitutivo

03 | LATASSAZIONE IN
ITALIADEL TRUST ESTERO
Sipaga 'imposta di
donazioneitalianaseil
disponente oil beneficiario
deltrust sonoresidentiin
Italia (e cid ovunque si
trovinoi benivincolatiin
trust). Senon c’@ un
beneficiarioitaliano e seil
disponente non € residente in
Italia, si deve comunque
pagare l'imposta di
donazione italiana seibeni
vincolatiin trust sono
"italiani": ad esempio gli
immobili sitiin Italia, le
partecipazioniin societa
italiane, le polizze emesse da
compagnie di assicurazione
italiane, il denaroe gli
strumenti finanziari esistenti
presso bancheitaliane

Il prelievo. Comeindividuareil contribuente

Opaco o trasparente,
cosl si decide chi paga

Per individuare chi sia il
contribuente (trust o benefi-
ciari), occorre distinguere tra
trust "trasparenti", e cioé con
beneficiari di reddito "indivi-
duati" (i cui redditi vengono
imputati per trasparenza ai
beneficiari) e trust "opachi",
e cioe senzabeneficiariindivi-
duati,icuiredditi vengono di-
rettamente tassati in capo al
trust medesimo.

Il criterio

Secondo le Entrate (circolare
n. 48/E/2007) il beneficiario ¢
"individuato" non quando egli
sia semplicemente nominato
come beneficiario del trust,
ma quando egli abbia il diritto
dipretendere dal trusteeI'asse-
gnazione di una parte direddi-
to realizzato dal trust. In linea
di principio, si tratterebbe di
un criterio di distinzione assai
chiaro e netto, ma che diviene
assaiincerto e labile alla prova
dei fatti, in quanto soggetto ad
ampi spazi interpretativi (so-
prattuttose l'interpretazione &
fattasullabase dei criteri utiliz-
zati dalle Entrate nella contro-
versa circolare 61/E del 2010).
Questa incertezza si ripercuo-
te, soprattutto per i trust este-
ri,sul tema del regime di tassa-
zione applicabile, perché:

© seil trust estero ¢ "opaco", ¢
il trust come tale a essere sog-
getto passivo d’'imposta, ma le
imposte sono pagate dal trust
nello Stato estero di sua resi-
denza (e noninltalia); poichéil
trust non ¢ "trasparente" nep-
pureibeneficiaridevono paga-
re imposte in Italia;

® se invece il trust estero ¢
"trasparente", allora sarebbe-
roibeneficiari residenti in Ita-
liaa dover pagare le imposte in
Ttalia (per trasparenza) per i
redditi ovunque prodotti dal
trust. Il condizionale & d’obbli-
go in quanto ¢ discutibile I'im-
ponibilita per trasparenza in

Italia, in capo aibeneficiari resi-
denti, anche dei redditi di trust
trasparentiresidentiall’estero.

Altra perplessita deriva dal
tema se la trasparenza si possa
applicare anche periredditi di
fonte estera di un trust estero
trasparente. Non hanno inve-
ce dubbile Entrate: la circolare
n. 61/E/2010 ha preso posizio-
ne affermando I'imputabilita
per trasparenza anche deired-
diti realizzati da trust traspa-
renti esteri indifferentemente
dal fatto «che il reddito sia sta-
to prodotto o meno nel territo-
rio dello Statoy.

Laresidenza

Se i beni in trust sono asset fi-
nanziari depositati in banche
estere ed effettivamente gestiti
da un trustee estero, dovrebbe
essereagevole dimostrarel'ine-
sistenza dei criteri di collega-
mento (sede legale, sede
dell’amministrazione e oggetto
principale) con il territorio ita-
liano che attraggono in Italia la
residenza fiscale del trust. C’e
pero il problema della presun-
zione di residenza in Italia del
trust istituito in uno Stato che
non scambia informazioni con
I'Ttalia, qualora almeno uno dei
disponentiealmenouno deibe-
neficiari siano residenti in Ita-
lia. Tuttaviasi tratta diunanor-
ma che ammette la prova con-
traria, che spesso non appare di
difficile prospettazione. Pertan-
to, un trust residente all’estero
sarasoggetto aimposte inItalia
solo periredditi prodottiinIta-
lia. Con la conseguenza che se
nessuno dei "beni in trust" ¢ lo-
calizzato in Italia, i redditi rea-
lizzati dal trust non sono impo-
nibiliin Italia. Occorre peraltro
ricordare che alcunibenisipre-
sumono per legge localizzati in
Italia, come capita per le azioni
o per le quote di societa aventi
sedeinTtalia.
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RADIO 24

ILTEMPO

www.ilsole24ore.com/meteo

Frequenze:800-080408

Il faccia a faccia

Calcio: Siviglia - Benfica

ITALIA1|20.20

Da Torino la finale dell’Europa League:

nella foto il capitano
dei portoghesi Luisao

DA NON PERDERE
RAITRE | 15.10
- Ciclismo: 97° Giro d’Italia.

classisociali € maggiore la
penetrazione della "polvere
bianca"? Il documentario-inchiesta

9.05| Mix 24

Giovanni Minoli incontra la scienziata e senatrice
a vita Elena Cattaneo (nella foto). A seguire le notizie

6.15 | America 24
di Mario Platero

6.30 | 24 mattino

06.30
24 Mattino

Perintervenire alle trasmissioni:
800-240024 SMS 349-2386666
[ Grpossono essere ascoltatianche su:
www.radio24.it
www.ilsole24ore.com

14.05 | Tutti convocati
di Carlo Genta
e Pierluigi Pardo

16.30
La versione
di Oscar

£

Oggi

min 5 Aosta

- max 24 Siracusa

Nord: Torna a splendere il sole in un cielo
sereno, anche terso al mattino. Qualche
nevicata sui confini alpini. Piogge o brevi
temporali pomeridiani su pianura veneta
ed emiliano-romagnola.

Centro: Perturbato con rovesci su Abruzzo
e Molise. Neve a 1500 metri. Nubi i
attardano su Marche e basso Lazio. Sole

La quintatappa, da Tarantoa efirmatoda LucaLanciseeFabrizio | - L’Italia si desta 6 o A altrove. Venti fortissimi sul medio e basso

Viggiano, proponeil primoarrivoin ; Lazzaretti. di Alessandro Milan é |;/I05 | VOCI siete qui g Adriatico.

salita, dopo 200 chilometrie tre 7.00 | Gr 24 thgte teeel . Sud e isole: Tempo perturbato con piogge

Gran Premi della montagna. SPETTACOLO 7.20 | In primo piano DIVORZIO BREVE 16.30 | La versione di Oscar APPUNTAMENTO frequentisu gran parte delle regioni
IRIS | 21.00 LT T A — Seil testo resta cosicom’d, si TSI CON L’ATTUALITA ECONOMICA peninsulari. Temporali su Nord Puglia e

BBCKNOWLEDGE | 21.00 - Nel paese delle creature 3 Giovanni Minols potra divorziarein unanno. [N Economiaefinanza, riforme E\gl‘?‘bf‘a “;re“‘cave”“ fort SS Nordin

— Isegreti della personalita. selvagge, con Pietrangelo Buttafuoco Se poi non ci sono figli di 17.05 | Focus economia e mercato, imposte e Faticp. Temperature a13/20°,

Comessisviluppa la personalita
diunindividuo? E una voltaformata,
& possibile modificarla? Eccole
risposte date dalle piti recenti

di Spike Jonze, con Catherine
Keener, Mark Ruffalo, Usa 2009
(101’). Il padre non c’& mai stato,

e Mario Sechi
9.05 | La notizia in 3d

mezzo e I’addio &
consensuale i tempi si
riducono a 9 mesi. Di

La giornata economico
finanziaria

privatizzazione. Oscar Giannino
(foto) affronta i temi pili spinosi
incompagnia degliinterventi

Il sole: Milano A 5.55 v20.44 Roma A5.52'¥ 20.20

la madre lo trascura: non : 2 : 18.30 | La zanzara ; ; .
ricerche della geneticae delle eioat et s 9.30| Cosa bolle in pentola? Alessandro Milan (foto). Involo degliascoltatori. Domani
neuroscienze. Bambinetto triste e solitariosta | 9-45|Dov’era il canone ieri sera? sullattualita min & Enna - max 24 Siracusa

pervivere un’avventuraoltrei

10.05 | La storia:

13.45

21.00

TR oot T SR 5%/ tetonate, | . s
Serata dedi&ata ad Arnoldo Foa:il 11.05 | Cuore e denari o | le notizie £ del Nordest, ma senza particolari

grande attore scomparso nei mesi
scorsilegge il monologo
"Novecento", scritto da Alessandro
Baricconel1994.

PREMIUM CINEMA | 21.15

- Ildiscorso delre,

diTom Hooper, con Colin Firth,
Geoffrey Rush, Gran Bretagna 2010
(112°). Il futuro re Giorgio VI
d’Inghilterra é balbuziente: un bel
guaio per chi, come ui, & destinatoa
parlarein pubblico. Chisapra
aiutarlo? Premiato con 4 Oscar.

RAIUNO | 21.30

— Carissima me,

diYann Samuell, con Sophie
Marceau, Francia2010(97°). Ha 40
anniesisente una "leonessa”. Maha
davvero fatto tutto quello che
sognava quand’eraragazza?

LOTTO

Lotto
Estrazione del 13 maggio 2014

di Nicoletta Carbone
e Debora Rosciani

12.30 | Melog,
cronache meridiane
di Gianluca Nicoletti

13.00 | Effetto giorno,
le notizie in 60 minuti
di Simone Spetia

13.45 | America 24
di Mario Platero

— ,"

> |
GLISTATI UNITI
GIORNO PER GIORNO
Mario Platero (foto) racconta
ogni giorno I’America dall’ufficio
diNew York. Levociele
interviste dalla nazione che
cambiaogni24 oreed éancorala
nuova frontiera.

21.00 | Effetto notte,
le notizie in 60 minuti
di Roberta Giordano

22.05 | Focus economia R

23.05 | Mix24R

GR24:allora
STRADE IN DIRETTA: ai 15 e ai 45’
BORSE IN DIRETTA: alla mezz'ora

in 60 minuti

ILPUNTO
AFINE GIORNATA

Roberta Giordano (foto)
ripercorre le notizie piu
importanti. Insieme a lei,
ospiti ed esperti per analizzare
e commentare i fatti della
giornata appena trascorsa.

precipitazioni. Venti moderati
settentrionali e calo termico notturno.
Centro: Tempo migliore con prevalenza di
bel tempo. Verso sera aumentano di nuovo
le nubi sulle regioni adriatiche con piogge.
Nel pomeriggio temporali su Est Sardegna
e basso Lazio.

Sud e isole: Bel tempo generale al mattino,
dal pomeriggio peggiora su Ovest
Campania verso alta Calabria con qualche
temporale, alternato a schiarite. Venti
molto forti da Nord in Adriatico.

Il sole: Milano A 5.54 ¥ 20.45 Roma A5.51v20.21
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