Assemblea. Alcuni soci possono sottoscrivere nuove quote pill che proporzionali rispetto a quella che gia hanno

Aumento di capitale con opzione «rinforzata»

Angelo Busani

E legittimo introdurre nello
statuto di una Srl una clausola
per la quale, con generico riferi-
mento a qualsiasi decisione di
aumento del capitale sociale
chel'assemblea deisociadottiin
futuro, a taluno dei soci sia attri-
buito un diritto di opzione piu
che proporzionale rispetto alla
caratura della quota di parteci-
pazione al capitale sociale di cui
siatitolareilsocio cuispettaque-
sto diritto di opzione “rinforza-
to”. E questo il dettato della nuo-
va massima n. 154 elaborata dal
Consiglio notarile di Milano.

La questione sulla quale inter-
viene questa recente pronuncia
dei notai milanesi ha come pre-
supposto il rilievo che I'articolo

2481-bis, comma1, del Codice ci-
vile, consente espressamente al-
lo statuto di Srldi prevedere che,
in caso di aumento del capitale
sociale, la maggioranza dei soci
abbia la facolta, di volta in volta,
didecidere diescludere o limita-
re il diritto di opzione dei soci
(offrendoaisociesclusiolimitati
il “contrappeso” del diritto dire-
cesso dalla societa). Ci si chiede

LE PRECISAZIONI

La disposizione
vaapprovata all'unanimita
eipartecipanti che hanno
soloiil diritto «ordinario»
possono recedere

pertanto se la facolta di esclude-
re o limitare il diritto di opzione
dialcuno deisociafavore dialtri
soci sia generalizzabile “a prio-
ri”, mediante una clausola statu-
taria che, a prescindere dall’ado-
zione diuna delibera diaumento
del capitale sociale (ma con rife-
rimento a qualsiasi operazione
di aumento di capitale sia posta
inessere nel futuro), consenta di
offrirlo piu che proporzional-
menteatalunodeisoci,adiscapi-
to dei soci che subiscano I'esclu-
sione dellorodiritto diopzione o
la sualimitazione.

Secondo la massima n. 154,
dunque, la clausola in questione
sarebbe legittima (in quanto non
paiono esservi ragioni per non

permettere di generalizzare una
situazione la cui legittimita nel
casoparticolareeaffermatadalla
leggestessa),dimodo che qualsi-
asi successiva decisione di au-
mento del capitale sociale che
fosse adottata, dovrebbe rispet-
tarla (a pena di invalidita della
delibera che fosse assunta senza
tenerne conto), ma con due fon-
damentali precisazioni:

mcosi come la limitazione o
I'esclusione del diritto di opzio-
ne che siano decise in sede di au-
mento del capitale sociale confe-
riscono aisocilimitatio esclusiil
diritto direcesso, altrettanto ac-
cade (avendosiil diritto direces-
so perisociesclusi o limitati nel-
I'opzione) aseguito della clauso-

la in questione, nel caso in cui la
societa, il cui statuto contenga
questa clausola, decida di au-
mentare il suo capitale sociale;
m’esclusione olalimitazione del
diritto di opzione contenute in
una clausola statutaria genera-
lizzatain vista di qualsiasi futuro
aumento del capitale sociale de-
vono essere inquadrate come
“dirittoparticolare”ditalunisoci
(ai sensi dell’articolo 2468, com-
ma 3, del Codice civile), a “detri-
mento” dei soci che subiscono la
limitazione o 'esclusione del lo-
ro diritto di opzione e, pertanto,
si tratta di una clausola che puo
essereintrodottainstatuto(oltre
cheinsedediatto costitutivo) so-
lopereffettodel consensounani-
me dei soci (e sempre I'unanimi-
ta occorre per successivamente
eliminarla o modificarla).
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