La bussola sulle quote
per le nuove Pmi-Srl
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per applicare la riforma
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maggioranza delle imprese

Pagina a cura di
Angelo Busani

Unariforma dirompente, pari nel-
lasuarilevanzaa quelladel 2003:
€ la normativa, recata dal DI
50/2017edal DIgs129/2017,conla
quale le Srl qualificabili come Pmi
(e, quindi, il 99 per cento delle Srl)
sono state accomunate alle Spa
sotto una pluralita di importanti
profili. Pit1in dettaglio, € ora con-
sentito alle Srl-Pmi:

e di suddividere il loro capitale in
“categorie” di quote contraddistin-
te dall’attribuzione di diritti diversi
aciascuna di esse;

e dicaratterizzare tali categorie di
quote con notevoli e svariate limi-
tazioni del diritto di voto;

e di compiere operazioni sulle pro-
prie quote (in sostanza, di acqui-
starle oppure di prestare assisten-
za finanziaria per il loro acquisto)
in attuazione di piani diincentiva-
zione di dipendenti, collaboratori
e amministratori;

e dieffettuarel’offerta al pubblico
diquote di partecipazione al capi-
tale sociale, anche attraverso il
crowdfunding e cioé portali orga-
nizzati per la raccolta di capitali
mediante internet.

In sostanza, dal Codice civile
restaregolata una minima parte
di Srl, e cioe quelle di grandissi-
me dimensioni.

E paradossale notare che unari-
forma di impatto cosi vasto, come

quella del 2017, sia stata effettuata
dal legislatore mediante un inter-
vento tecnico di minuto dettaglio:
trattandosi infatti di estendere alle
Srl-Pmiunanormativa che eragia
vigente nel microcosmo delle Srl
start-up innovative (e cioe I’articolo
26,commi 2, 5e6,del Dl179/2012),
la riforma e stata effettuata sosti-
tuendo, nei tre predetti commi, le
parole «start-up innovativa» con
I’acronimo «Pmi».

Il tema e che un intervento cosi
“sottile” del legislatore ha aperto
una cospicua serie di dubbi inter-
pretativi, che i notai debbono

L'ldentikit

Le Pmiin base alle regole Ue

Microimprese

Fatturato o totale
di bilancio: meno di
2 milioni

Meno di 10
occupati

Piccole imprese

Fatturato o totale
di bilancio: meno di
10 milioni

Meno di 50
occupati

Medie imprese

Fatturato non
superiore a 50

Meno di 250 milioni o totale di

occupati bilancio non
superiore a43
milioni

Altre caratteristiche

¢ LaPmihacome oggetto una
qualsiasi attivita economica,
anche non commerciale e anche
nondiimpresa

e La Pminon deve appartenere a
gruppi diimprese il cui potere
economico superi quelli fissati in
sede Ue (raccomandazione
2003/361/Ce)

Nota: la qualita di Pmi si perde se i limiti dimen-
sionali si superano per due esercizi consecutivi

fronteggiare, essendo quotidia-
namente chiamati a dare imme-
diata attuazione a queste nuove
norme. Cosi, dopo che il Consiglio
nazionale del notariato € interve-
nuto in materia con lo Studio n.
101-2018/I(di cuill Sole 24 Ore ha
datoresocontoil 28 maggio scor-
so) anche il Notariato del Trive-
neto haapprofondito il tema det-
tando, direcente, alcuni principi
di comportamento (si veda la
scheda qui a destra).

Queste nuove massime si con-
centrano, in particolare, sul punto
delle “categorie di quote”: se, dun-
que, la Srl “tradizionale” ¢ ancorata
al principio dell’'unicita della quota
di partecipazione del socio al capi-
tale sociale (a differenza della Spa,
icuisocisono titolari di una plura-
lita di azioni), 1a Srl-Pmi puo infatti
avereil capitale suddiviso in quote
di diversa categoria, ciascuna dota-
ta di diversi diritti (economici e
amministrativi). In sostanza, men-
trelariformadel 2003, avevainte-
so affrancare la Srl dal fatto di esse-
re una “sorella minore” della Spa,
conlanormativa del 20171a Srl tor-
na a essere una “piccola Spa”.

Infatti non solo € stato rimosso
un secolare divieto di collocazione
pressoil pubblico delle quote delle
Srl che abbiano i requisiti dimen-
sionali delle Pmi (conla contraddi-
zione, pero, chele Srl di grandi di-
mensioni non possono mettere le
loro quote di capitale sul mercato,
mentre possono farlo le Pmi-Srl)
ma anche prevede una serie di pos-
sibilita operative (acquistare le
proprie partecipazioni o prestare
assistenza finanziaria al loro ac-
quisto e, appunto, emettere cate-
gorie di quote), in precedenza pre-
cluse a tutte le Srl a meno che si
trattasse di Srl start-up innovative
e che, quindi, erano attuabili, in
pratica, solo dalla societa che aves-
se la veste di societa azionaria
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