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Piu chance per «salvare» I'azienda

Dal concordato in continuita ai prestiti-ponte, nuovi strumenti spingono le ristrutturazioni
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Favorire la ristrutturazione
delle imprese in crisi adottando
nuovi strumenti operativi, sem-
plificando le procedure, renden-
dole pit efficienti e chiarendo i
puntioscuri. Le novitaintrodotte
dal decreto sviluppo (n. 83/2012,
orainfase diconversione allaCa-
mera) in materia di procedure
concorsuali sono numerose e as-
sumono particolarerilevanzasot-
to molteplici prospettive. Gli in-
terventi di modifica della legge
fallimentare (Rd 267/1942) tendo-
no, da un lato, a spingere I'im-
prenditore a denunciare tempe-
stivamente la propria situazione
di crisi e a tutelare lo svolgimen-
to dell’attivita anche in una fase
negativa preservando il valore
dell’aziendae, dall’altro,amiglio-
rare gli strumenti di composizio-
nedelle crisidiimpresa,iqualiog-
gi - a dispetto del carattere liqui-
datorio originario- hannounruo-
loinvece sempre pil centrale nel-
la risoluzione delle impasse. In
sintesi,le principali innovazioni
consistono:

a) nelle modifiche al contenu-
todelle relazioni del professioni-
stanei pianidirisanamento di cui
allarticolo 67, terzo comma, let-
terad) dellalegge fallimentare, e
degli accordi di ristrutturazione
che - come gia previsto in tema di
concordato preventivo - devono
attestare la veridicita dei dati
aziendali;

b) nell’introduzione di una
nuova norma che dovrebbe ren-
dere pit agevole accedere a nuo-
vi finanziamenti per il debitore
che abbia deciso di intraprende-
re la strada degli accordi di ri-
strutturazione o del concordato
preventivo;

¢) nella regolamentazione
del cosiddetto "concordato
concontinuitaaziendale" e nel-
la previsione di ulteriori ipote-
si di atti non soggetti a revoca-
toria fallimentare.

Il concordato preventivo

Partiamo dall’analisi delle modi-
fiche al concordato preventivo e
dalla documentazione da pro-
durre unitamente alla domanda.
La nuova norma prevede che il
ricorso debba essere corredato
da un piano con la descrizione
analitica delle modalita e dei
tempidiadempimento della pro-
postaconcordataria (il piano de-
ve poi essere oggetto di attesta-
zione daparte del professionista
incaricato).

Anche se nella praticasono gia
frequenti le proposte di concor-
dato che stabiliscono la tempisti-
caelamodalita di adempimento,
'introduzione di questo obbligo
vacondivisa, specialmente conri-
guardo ai concordati con cessio-
ne dei beni per i quali la vigente
disciplina prevede che il tribuna-
le possa - in assenza di indicazio-
niintal senso daparte del debito-
re - determinare le sole modalita
diattuazione.

Quanto, invece, alla relazione
delprofessionista, unadelle novi-
tadimaggiorrilievoriguardal’ob-
bligo peril debitore di depositare
una nuova attestazione tutte le
volte in cui vengono apportate
modifiche sostanziali alla propo-
staconcordatariaoal piano.L’ob-
bligo vale anche per le proposte
migliorative.

Lalegge non consente al debi-
toredi proporre modifiche al con-
cordatodopol'inizio delle opera-
zioni di voto: 'obbligo della nuo-
vaattestazione consente ai credi-
tori di esprimere il proprio voto
facendo affidamento sulla rela-
zione diun esperto indipendente
cheabbiaattestatononsololafat-
tibilita del piano, maanchela veri-
dicita dei dati aziendali inseriti
nellanuova documentazione. Pe-
raltro, se vengono proposte dal
debitore modifiche significative,
il commissario non potra non te-
nerne conto nella propriarelazio-
ne,chedovraessere, quindi, nuo-
vamente predisposta.

11 DI sviluppo ha poi previsto
unaforma particolare di pubblici-
tadelricorso per 'ammissione al
concordato: il cancelliere deve
depositare nel registro delle im-
prese la domanda di concordato
entroilgiornosuccessivo allada-
ta di presentazione del ricorso.
Inbaseall’articolo168 dellalegge
fallimentare, dalla datadi deposi-
to e pubblicazione della doman-
da nel registro imprese non pos-
sono essere né avviate né coltiva-
te azioni esecutive e cautelarinei
confronti del debitore da parte
deicreditori con causaotitolo an-
teriore e le ipoteche giudiziali
iscritte nei 9o giorni precedenti
la pubblicazione della domanda
di concordato sono inefficaci ri-
spetto ai creditori anteriori al
concordato. Il debitore puo - av-
valendosidellafacoltaattribuite-
¢gli dal D183 decidere di procede-
realdeposito dellasoladomanda
diammissione, riservandosiil di-
ritto di produrre in seguito la do-
cumentazione acorredodellado-
mandastessa.
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Il check up delle novita

01 Indipendenza 02 Dati veritieri
- dell’attestatore . ecertificati

Come contrappeso al potere di
designazione del professionista da parte
delsolo debitore, ildecreto sviluppo

(D183/2012) stabilisce
specifici requisiti che
I’attestatore deve
possedere e che sono
voltiad assicurarne
l’indipendenza di
giudizio dal debitore
edachihainteresse
all'operazionedi
risanamento ed evitare

qualsiasi situazione di potenziale
conflitto diinteresse rispetto alle societa

per cui é chiamato ad agire.

Come gia previsto per la procedura di

concordato preventivo, il professionista
che attestaipiani di risanamento cosi

comei piani postialla base

L@

inclusi quelli extra
contabili. Ad esempio:

degliaccordidi
ristrutturazione dei
6 debitideve, tra l'altro,
5 attestare la veridicita ==l ,
dei dati aziendali, ivi —| %

il portafoglio ordini, i
contratti strategici peril

passive.

risanamento dell’impresa
eilrischio di potenziali sopravvenienze

03 - Primala domanda, 04 . Unsostegno
~ inseguito il piano . per andare avanti

Ildebitore pud depositare la sola
domanda di concordato, e puo, al tempo
stesso, riservarsi di produrre l'ulteriore

documentazioneinun
secondo momento.

Con questadomanda
ildebitore riesce
asalvaguardare

il patrimonio attraverso
ilblocco delle azioni
esecutive e cautelari.
Inseguito, il debitore pud
abbandonareil concordato
e depositareilricorso per
'omologadiunaccordo
diristrutturazione dei debiti.

Viene conferita dignita normativa al
concordatoin continuita voltoalla
prosecuzione dell’attivita diimpresa.

Il piano pud contemplare la
sospensione per12 mesi
del pagamento dei

E¢

degliassetnon

creditori assistiti da
garanzierealiovvero
da privilegio cosi
come la liquidazione

strumentali. Sono

previste, altresi, norme

difavore per la prosecuzione

dei contratti, iviinclusi quelli

con le pubbliche amministrazioni.

0 5 Scioglimento 06 Prestito ponte
- dei contratti . primadell’accordo

Nell’ambito della procedura
di concordato preventivo,
ildebitore puo essere
autorizzato a sciogliersi
dairapporti contrattuali
pendenti ovvero
asospenderne

lefficacia.

Restano esclusi
dallanuovadisciplina
alcunirapporti

contrattuali, tra cui,
irapportidilavoro
subordinato e viene attribuito

alla controparte del debitore il diritto

a percepire unindennizzo.

Nell’ambito del concordato preventivo
edegliaccordi di ristrutturazione,

il debitore pud accedere - dietro
autorizzazione del Tribunale -

ad ulteriore indebitamento,

prededucibileed
eventualmente assistito
dagaranzie reali,

acondizione

RN

che un professionista
indipendente attesti
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che questifinanziamenti
siano funzionali alla migliore
soddisfazione dei creditori.

coni creditori.

Questo pud avvenire prima dell’accordo

Intribunale. Serve ['assenso del professionista

Si ai finanziamenti
se sono nell'interesse
anche dei creditori

11 decreto sviluppo ha intro-
dotto due nuove disposizioni fina-
lizzate aincentivare la prosecuzio-
ne dellattivita produttiva anche
attraverso lastipulazione dinuovi
contratti traiterzi e l'imprendito-
re che abbia depositato il ricorso
per Pammissione alla procedura
di concordato preventivo; e que-
sto anche quando l'imprenditore
sisiariservatolafacoltadiprodur-
re in seguito la documentazione a
corredodelladomandastessa. Ve-
diamole due norme.

1l nuovo articolo 182-quinquies
dellalegge fallimentare (che siap-
plica sia al concordato che agli ac-
cordi di ristrutturazione dei debi-
ti) consente a chidepositadoman-
dadi concordato preventivo, diri-
chiedere al tribunale l'autorizza-
zione a contrarre nuovi finanzia-
menti, individuandoli anche sol-
tanto per tipologia ed entita (e
quindi a prescindere dalla circo-
stanza che siano gia prendenti o
meno trattative) prededucibili ed
eventualmente anche garantiti da
pegno o ipoteca. La condizione ¢
che un professionista designato
dal debitore e in possesso di tutti i
requisiti di professionalita e indi-
pendenza richiesti dall’articolo
67, terzo comma, lettera d) della
legge fallimentare, abbia attestato
- previa verifica dell’effettivo fab-
bisogno finanziario del debitore -
cheilricorso all’ulteriore indebita-
mento ¢ funzionale alla migliore
soddisfazione dei creditori. An-
che secondo questa disposizione,
quindi,lacontinuazione dell’attivi-
taaziendale costituisce senzadub-
bio un valore da preservare, ma a
condizione che da cio derivi un
vantaggio anche peri creditori.

Questa nuova norma presenta,
peraltro,alcune criticita. Il tribuna-
lepuoautorizzareil debitore acon-
trarre nuovi finanziamenti anche
se ha depositato solo la domanda
di ammissione al concordato (ri-
servandosi di depositare poi glial-
tri documenti): considerato, pero,
cheil provvedimento autorizzato-
riodeltribunalerichiedeil preven-
tivo deposito dell’attestazione a

confermadellafunzionalita dell’ul-
teriore indebitamento alla miglior
soddisfazione dei creditori, il pro-
fessionistadovrebbe attestare que-
stacircostanza-sottolapropriare-
sponsabilita, anche penale - senza
esser stato posto nella condizione
di esaminare il piano e la proposta
concordataria. Infatti, ai sensi di
quanto ora previsto dallarticolo
161 della legge fallimentare, questi
saranno depositati in seguito al ri-
corso, e quindiinun momento suc-
cessivo a quello in cui il debitore
richiede l'autorizzazione a con-
trarre I'ulteriore indebitamento.

Oltre alla possibilita di far ri-
corsoaquestinuovifinanziamen-
ti, il DI sviluppo, ai sensi del neo
introdotto settimo comma dell’ar-
ticolo161dellalegge fallimentare,
metteincampo anche la possibili-
ta, per I'impresa che abbia deposi-
tato domanda di ammissione al
concordato, di compiere gli atti
di ordinaria amministrazione e,
previaautorizzazione del tribuna-
le, anche atti urgenti di straordi-
naria amministrazione, prescri-
vendo che:

a) da un lato, i crediti sorti per
effettoditaliattilegalmente com-
piutisono prededucibili;

b) d’altro lato, le garanzie, i pa-
gamentiegliattipostiin esserele-
galmente a far tempo dal deposi-
todelricorsonon sono sottoponi-
bili ad azione revocatoria falli-
mentare, cosi come previsto dal
nuovo terzo dell’articolo 67, ter-
z0o comma, lettera e) della legge
fallimentare.

Questa disposizione completa
il quadro normativo sino a oggi vi-
gente sulla gestione dell'impresa
nella fase antecedente al decreto
di ammissione al concordato pre-
ventivo.

A far tempo, invece, dall'inter-
venuta ammissione al concorda-
totroveraapplicazioneladiscipli-
nagia prevista dal vigente artico-
lo167 dellalegge fallimentare che
attribuisce al debitore I'esercizio
dell'impresasotto lavigilanza del
commissario giudiziale.
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Precisazioni e chiarimenti. Il testo in Parlamento

Decreto a caccia di correzioni

Precisazioni e chiarimenti
potrebbero migliorare alcune
delle novita del decreto svilup-
po per le aziende in crisi e inte-
grare le procedure messe in cam-
po per tentare di salvare le real-
ta in difficolta o per proteggere
al meglio i creditori. Approfit-
tando del passaggio parlamenta-
re (le prime votazioni sono pre-
viste la prossima settimana) po-
trebbero essere apportati corret-
tivi al sesto comma dell’articolo
1601 della legge fallimentare, ai
sensi del quale é consentito al-
I'impresa in crisi depositare in
via anticipata la sola domanda
diconcordato preventivo, riser-
vandosi di presentare in un se-

condo tempo il piano e la docu-
mentazione a corredo.

In effetti,lanormaattualmen-
te prevista dal decreto non pre-
vendendo una "sanzione" per
unsuo uso improprio, lasciaam-
pi spazi al ricorso strumentale
daparte di debitori in malafede:
costoro potrebbero essere in-
dotti a depositare una semplice
domanda diammissione al con-
cordato preventivo con l'unico
scopo di bloccare le azioni ese-
cutive e cautelari ovvero sfrut-
tare unaleva negoziale nei con-
fronti dei propri creditori, rap-
presentando a questi ultimi lo
scenario del fallimento dell'im-
presa ove la domanda non ven-

ga integrata nel termine asse-
gnato dal giudice ovvero non
venga presentato il ricorso per
omologare ’accordo di ristrut-
turazione.Inoltre aoggi il tribu-
nale nondispone dialcun docu-
mento sullabase del quale svol-
gereuna preliminare analisi del-
la domanda. Senza contare che
una volta depositata la doman-
da,ildebitore non ¢ tenuto ada-
realcunaggiornamento al tribu-
naleinpendenzadel (lungo) ter-
mine per il deposito della docu-
mentazione del ricorso.

Si sta dunque ragionando su
come porre rimedio a queste
prime perplessita richiedendo,
ad esempio, di depositare insie-

me alla domanda documenti
che siano gia nella immediata
disponibilita del debitore, qua-
liad esempioibilanci di eserci-
zio e imponendo al debitore
stringentiobblighi di informati-
va periodici al tribunale con ri-
guardo, ad esempio, all’anda-
mento dellattivita aziendale, al-
le condizioni patrimoniali e fi-
nanziarie dell'impresa cosi co-
me ad ogni fatto dirilievo avve-
nuto dopo il deposito della do-
manda e tale da incidere sulla
situazionein cuiversail debito-
re rappresentata nella doman-
dadi ammissione.

Unadelle modifiche possibi-
li & poi che la domanda di con-
cordato sia inammissibile se il
debitore abbia gia cercato, in-
vano, di essere ammesso al
concordato ovveronon siasta-

toingrado diottenere 'omolo-
gazione di un accordo di ri-
strutturazione.

Qualche correttivo sipotreb-
be ipotizzare anche per il con-
cordato in continuita azienda-
le. Ad esempio si potrebbe ri-
pensare se,inragione delle par-
ticolari caratteristiche di tale
istituto, non valga la pena deli-
neare unadisciplinaad hoc an-
cor pilu specifica, limitando
lapplicazione delle norme ge-
nerali in tema di concordato
preventivo. Allo studio sareb-
be anche - in relazione alla
moratoria - la possibilita di
stabilire una soddisfazione
non integrale dei creditori
privilegiati nel caso in cui
vengano ceduti beni coperti
da queste garanzie.
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