Nelle Spa «chiuse»
azioni proprie valide
per due quorum
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Per i giudici ¢’¢ differenza
nelle maggioranze
di quotate e non quotate
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Nell’assemblea delle societa per
azioni «chiuse» (quelle che non fan-
noricorsoalmercato del capitale di
rischio) e sospeso il diritto di voto
delle azioni proprie, e cioe delle
azioni emesse dalla stessa societa
cheneeéproprietaria (articolo 2357-
ter,comma2 del Codice civile); dies-
sesideve perotener contonel calco-
losiadelquorum costitutivo che del
quorum deliberativo dell’assem-
blea. Nelle societa quotate, invece, le
azioni proprie si considerano per il
calcolo del quorum costitutivo ma
non si computano per il calcolo del
quorum deliberativo.

Lo decide la Cassazione nella
sentenza 23950 del 2 ottobre 2018
(privadiprecedenti), cheha confer-
matounasentenzadellaCorte d’ap-
pello di Roma la quale, a sua volta,
avevaannullato una deliberazione
diapprovazionedelbilanciodiuna
spanonquotataadottatanoncom-
putandoleazioniproprie (parial10
per cento del capitale sociale) nel
quorum deliberativo.

Per comprendere la questione,
occorrerammentare che, conil DIgs
224/2010, e stata differenziatala di-
sciplina delle societa chiuserispetto
aquelleaperte: nelle societa chiuse
e stato disposto che «le azioni pro-
prie sono computate aifinidel calco-
lo delle maggioranze e delle quote
richieste perlacostituzione e perle
deliberazionidell’assemblea»; nelle
societa aperte e stato disposto che
«leazioniperlequalinon puoessere
esercitatoil diritto di voto sono com-
putateaifini dellaregolare costitu-
zione dell’assemblea», ma «non so-

nocomputateaifinidel calcolodella
maggioranzaedellaquotadi capita-
lerichiestaperl’approvazionedella
deliberazione». In sostanza, nelle
societaaperte e piu facile raggiunge-
re la maggioranza occorrente per
adottare una deliberazione.

Dato che, ai fini del calcolo della
maggioranza occorrente per I'ap-
provazione diunapropostadideli-
berazione, ivoti presentiin assem-
bleastannonel denominatoreeivo-
tifavorevoli stannonel numeratore,
senehache, seleazioniemesse so-
N0100,leazioni proprie sono20,in
assemblea sono presenti 60 azioni
(dicui20sonoazioniproprie)esiha
ilvoto contrario diioazionieil voto
favorevole di 30 azioni:

e inunasocietanonquotata, il quo-
rumdeliberativoedi(60/2+1=)31,
cosicchela propostanon passa;

e inunasocieta quotata, il quorum
deliberativostaa(40/2+1=)21,co-
sicchéla proposta passa.

Nellasentenzala Cassazione os-
servachelaragione dellanorma per
laquale, nelle societa chiuse, le azio-
ni proprie devono essere conteggia-
te nel calcolo non solo del quorum
costitutivo,maanchedi quellodeli-
berativo, e nell’intento dellegislato-
re diimpedire chele azioni proprie
«modifichinoirispettivi poterifrai
soci, e pilin generale chenonneri-
sultialteratala cosiddettafunzione
organizzativadel capitale sociale».

Lalegge vuole chele azioni pro-
prie non siano acquistate dalla so-
cieta per avvantaggiare il socio di
maggioranza: non esistendo, nelle
societa chiuse, il limite al possesso di
azioniproprie (adifferenzachenelle
societaaperte, dovevigeil divieto di
superare, con le azioni proprie, il
20%del capitale sociale), il principio
del computo delle azioni proprie ai
fini dellemaggioranze deliberative
diminuisce il rischio di concentra-
zione surrettizia del potere divotoin
capoalsocio che controllalasocieta.
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