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Tribunale di Firenze:
pronuncia innovativa
sulla mediazione

LO «SCONTO» DI MINORANZA

COMPROMETTIBILITÀ IN ARBITRI DELLA CONTROVERSIA SUL RECESSO

Nelnumeroodiernounarticolo
diFrancescoMachinaGrifeosu
unapronunciainnovativadel
TribunalediFirenze(30ottobre
2014)suglieffettidelmancato
esperimentodellamediazione
nelprocedimentodi
opposizionealdecreto
ingiuntivo.Lasoluzione
adottataèoppostaaquelladel
TribunalediVarese

ESERCIZIO DEL RECESSO IN PENDENZA DI IMPUGNATIVA DI DELIBERA ASSEMBLEARE

LA VALUTAZIONE DEL SOCIO RECEDENTE

RECESSO PER LA MODIFICA DEI QUORUM DELL’ASSEMBLEA

RINUNCIA AL DIRITTO DI RECESSO IN VIA PREVENTIVA RISPETTO ALL’ASSEMBLEA
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FALLIMENTO
Ilpagamento
delcoadiutore

Aisensidell’articolo 25n.7
della legga fallimentare
spettaal giudicedelegato la
competenzaesclusivaper la
liquidazionedei compensi
per l’attivitàespletatadagli
incaricatia favoredel
fallimento;neconsegueche
ilprovvedimento inmateria
èassoggettatoallaspeciale
disciplinaendofallimentare
delreclamodell’articolo26
della legge fallimentare.
Cassazione, sezione Icivile,
sentenzan.23086del30/10/14

AMMINISTRATORI
Limitealpotere
di rappresentanza
Qualichesianolevalutazioni
fatteinconcretodagli
amministratoridellasocietà–
abbianocioèessiperseguito
l’utilitàdiquest’ultimaosolo
interessiaessaestraneie
magaricontrapposti–l’atto
rientraindirettamente
nell’oggettosocialeseein
quanto,perilcontenutoele
circostanze,potrebbein
astrattoesserefinalizzato–
secondolalogicachepresiede
all’agireeconomico–
all’attivitàsvoltadallasocietà
nellospecificosettore
statutariamentedefinito
(costituente,appunto,
l’oggettosociale).
Cassazione, sezione Icivile,
sentenzan.23085del
30/10/2014

.com

Tribunale di Milano, 28 novembre 2012
L’eserciziodeldirittodirecessoela
conseguenteperditadellaqualitàdisocio,da
partedicoluichehaprecedentemente
impugnatounadeliberaassemblearenon

comportalacessazionedellamateriadel
contendere(chesiavrebbesoloconl’avverarsi
dellerichiestedell’unaodell’altraparte),ma
lasopravvenutacarenzadi interesseedunque
unacarenzadi legittimazione
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La giurisprudenza di merito più recente

5 Tribunale di Roma, 5 marzo 2013
Èlegittimodareingresso,nellavalutazione
delleazionipercuièesercitatoilrecesso,
alcosiddetto"scontodiminoranza";
nondovendosialcontrarioritenerecheal

sociorecedutovadaassicurato
inognicasounimporto
noninferioreaquellocheglispetterebbe,
proquota,nell’ipotesi
diliquidazionedellasocietà

Cassazione, 27 settembre 2013, n. 22303
Laclausolacompromissoria,
contenutanellostatutodiunasocietàper
azioni,cheprevedaladevoluzioneadarbitri

dellecontroversieconnesse
alcontrattosociale,deveritenersiestesa
allacontroversiariguardanteilrecessodel
sociodallasocietà
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PAGINA A CURA DI
Angelo Busani

Da quando la normativa in
tema di recesso da una Spa ha
attribuitoil diritto di fuoriusci-
re dalla società al socio che
non sia stato consenziente ri-
spettoalledeliberazioniaven-
ti a oggetto le «modificazioni
dello statuto concernenti i di-
ritti di voto o di partecipazio-
ne» (articolo 2437, comma 1,
lettera g), del Codice civile), è
stata riversata sugli operatori
una delle più spinose questio-
ni interpretative dell’intera ri-
forma del diritto societario.

Non solo perché il recesso
è un evento di formidabile
impatto per la vita di una so-
cietà, in quanto si deve liqui-
dare il socio che esce e quin-
di occorre reperire le risor-
se occorrenti, in mancanza
delle quali la società inevita-
bilmente va a sciogliersi; ma
anche perché in effetti esi-
ste un vasto panorama di de-
liberazioni che possono es-
sere indubbiamente intese
come incidenti, in modo di-
retto o indiretto, sui «diritti
di voto o di partecipazione
dei soci» e dalla cui adozio-
ne potrebbe dunque aversi
una altrettanto vasta serie di
occasioni per l’esercizio del
recesso da parte del socio as-
sente o dissenziente.

Si pensi, ad esempio, a una
deliberazione di aumento del
capitale sociale con esclusio-
ne del diritto di opzione: il so-
cio che sia diluito evidente-
mente ha una contrazione
dell’entitàdella sua partecipa-
zione alla società e del peso
del suo voto. Si pensi anche a
una delibera di trasferimento

di una sede legale da Palermo
a Bolzano, con conseguente
spostamentodel luogodisvol-
gimento delle assemblee dei
soci: è ovvio che in tale caso
viene meno la facilità che un
socioresidenteaPalermoave-
va nel frequentare le assem-
blee sociali. Per non parlare
delle operazioni di fusione e
di scissione: è inevitabile che,
per effetto degli occorrenti
concambi, consegua per i soci
interessati una vera e propria
"rivoluzione" nel loro assetto
di interessi.

Sipuòallora ritenerechede-
liberazioni come queste siano
«modificazioni dello statuto
concernenti i diritti di voto o
dipartecipazione»? Chesigni-
ficato dunque dare a questa
espressione normativa?

La Corte d’appello di Bre-
scia, in una sentenza del 2 lu-
glio 2014, di recente diffusio-
ne (che rappresenta proba-
bilmente il primo intervento
della giurisprudenza su que-
sta materia), ha stabilito che,
nello specifico caso della de-
liberazione di assemblea
straordinaria che abbia a og-
getto la modifica dei quorum
assembleari, non si origina il
diritto di recesso, in quanto
la delibera, essendo attinen-
te alla formazione della mag-
gioranza nelle assemblee, in-
cide solo indirettamente sul
diritto di voto e partecipazio-
ne; il diritto di voto cui l’arti-
colo 2437, comma 1, lettera
g), del Codice civile fa riferi-
mento, sarebbe quello «sta-
tutariamente attribuito a cia-
scuna azione, mentre il dirit-
to di partecipazione inerisce
all’aspetto patrimoniale rela-

tivo agli utili che ciascuna
azione attribuisce».

La sentenza pare cogliere
nel segno. Dare all’espressio-
ne normativa in questione un
significato estensivo, signifi-
cherebbe derivarne che il di-
ritto di recesso originerebbe
praticamente da ogni modifi-
ca statutaria; ciò che genere-
rebbe non solo un contrasto
con i principi generali dai
quali la riforma del diritto so-
cietario è stata caratterizzata

(e cioè il perseguimento del
fine di favorire la crescita,
l’efficienza e la competitività
delle imprese, quando invece
il recesso è spessissimo un
evento depressivo) ma anche
un contrasto con le specifi-
che ragioni che hanno indot-
to il legislatore a confeziona-
re un tassativo elenco di casi
in cui è dato il diritto di reces-
so al socio non consenziente,
e cioè la concessione al socio
di una via d’uscita dalla socie-
tà in presenza di deliberazio-
ni che alterino quell’assetto
societario in considerazione
del quale il socio recedente
aveva deciso l’investimento
del proprio risparmio nel ca-
pitale di rischio.

Ne consegue che ragioni di
coerenza sistematica induco-
noa ritenere che all’espressio-
ne dell’articolo 2437, comma
1, lettera g), del Codice civile,
occorra dunque conferire
un’interpretazione restritti-
va. In modo che si possano ri-
tenere quali fattispecie dalle
quali può derivare il diritto di
recesso solo quelle delibera-
zioni dalle quali discenda di-
rettamente una modifica dei
diritti di voto o di partecipa-
zione. Si pensi ad esempio al-
le delibere con le quali si in-
troducano limiti al voto (co-
me il voto a scalare oppure un
tetto oltre il quale l’azionista
perde il diritto di voto), si mu-
ti il perimetro delle delibera-
zioni per le quali possa votare
il socio titolare di azioni di
una certa categoria oppure si
comprima il diritto degli azio-
nisti alla partecipazione agli
utili della società.
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Corted’appellodiBrescia,2luglio2014
Ladeliberadell’assembleastraordinariache
modifichiiquorumassemblearinonlegittima
ildirittodirecessoaisensidell’articolo2437,
letterag)Cc,perchèattieneallaformazione
dellamaggioranzaeincidesolo
indirettamentesuldirittodivotoe
partecipazione.Ildirittodirecessodelsocio,
oltreaprovocareundepauperamentodel
capitalesociale(fattonegativopericreditori

sociali),costituisceeccezionealprincipio
generaledell’obbligatorietàpertutti isocidelle
deliberazioniassemblearienonèsuscettibiledi
estensioneaipotesidiversedaquelle
espressamentecontemplate;pertantoildiritto
divotodicuiall’articolo2437,letterag)fa
riferimentoaquellostatutariamenteattribuitoa
ciascunaazione,mentreildirittodi
partecipazioneinerisceall’aspettopatrimoniale
relativoagliutilicheciascunaazioneattribuisce

Tribunale di Milano, 27 giugno 2014
Conriferimentoalrecessodaunasocietà
immobiliaredigestioneedaunaholdingpura,
èappropriatochelarelazionedell’esperto
seguail«metodopatrimonialesemplice»,in
quantoquestomodelloteorico,inpiena

conformitàalleprescrizionidilegge,èingrado
ditenercontosiadelprofilopatrimoniale
chediquelloredditualeeinquantoilvalore
dellevariecomponentipatrimonialiincorpora
giàinsésiavaloridimercatosiavalori
espressividipotenzialitàeconomiche

Tribunale di Genova, 13 novembre 2013
Ildirittodirecessodelsociodiunasocietà
perazioninonpuòessereesercitatoseil
socioabbiaconcorso,esprimendovoto
favorevoleinassemblea,
all’adozionedelladecisionelegittimante
ilrecessoovverose,purnonessendo
intervenutoinassemblea,egliabbia
preventivamenteespressoilproprio

consensoataledecisione
(nelcasodispecieilTribunalehaescluso
cheildirittoalrecessofossevenutomeno
perilfattocheilsociorecedente,nell’ambito
diun’assembleaordinaria,
avesseespressoilsuoconsensoalla
convocazionedell’assembleastraordinaria
aventeall’ordinedelgiornoladelibera
legittimanteilrecesso)

In breve
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Uscita del socio. I «paletti» dei giudici sulle modifiche che attivano il diritto

NienterecessodallaSpa
per il cambiodeiquorum
Tutelaesclusasecambiano lemaggioranzeper l’assemblea
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DA NON PERDERE
CANALE 5 | 20.45
– Calcio: Bayern Monaco - Roma.
Sigiocaall’AllianzArenadiMonacodi
Baviera;tutti igoldellagiornatadi
ChampionsLeagueaseguiresulla
stessarete"inchiaro"apartiredalle
22,45.

LAEFFE | 21.10
– Il Milione. LastoriadiVenezia
raccontatadaMarcoPaolini: il testoè
ispiratoalMarcoPolodiItaloCalvino,
cheripercorrelevicendedellacittà
lagunareattraversolevicendeditanti
postidiversi, inciascunodeiqualic’è
unpo’dellasuaessenza.

RAI 5 | 21.15
– Inventare il tempo.IlQuartetto
SincronieesegueilQuartettoper
archiop.125n.1diFranzSchubert;il
commentoèdiSandroCappelletto.

ATTUALITÀ
RAITRE | 13.10
– Il tempo e la storia. Il rapportotra
imafiosielareligionenell’analisi
dellostoricodellaChiesaAlberto
Melloni.

HISTORY | 21.00
– Miracoli: istruzioni per l’uso.
Sipossonospiegaregliepisodi
miracolosiallalucedellascienza?
Siparladisacrifici,guarigioni
eprofezie.

BBC KNOWLEDGE | 21.10
– Animali leggendari. Paeseche
vai,"mostro"chetrovi:viaggioalle
remoteIsoleFiji,sulletraccedel
Dakuwaga,onnipossentebestia
camaleontica.

SPETTACOLO
IRIS | 21.00
– La prima cosa bella, diPaolo
Virzì,conValerioMastandrea,
MicaelaRamazzotti, Italia2009
(116’).Lamammaeratanto,tanto
bella…etanto,tantotristeesola!

SKY CLASSICS | 21.00
– Infanzia, vocazione e prime
esperienze diGiacomoCasanova
veneziano,diLuigiComencini,con
LeonardWithing,Italia1969(132’).
TuffonelSettecento,seguendoiprimi
annidivitadelfuturocelebre
seduttore.

SKY CINEMA 1 HD | 21.10
– Bad teacher - Una prof da sballo,
diJakeKasdan,conCameronDiaz,
JustinTimberlake,Usa2011(92’).
Farelaprofessoressapropriononle
piace:quandoinclassearrivalei,
apriticielo!Commediasenzafreni
inibitori.

RAIMOVIE | 23.05
– L’indiscreto fascino del peccato,
diPedroAlmodovar,conCarmen
Maura,Spagna1983(115’).Lesuore
diPedrounacertezzacel’hanno:
santenonlodiventerannomai!

IRIS | 23.10
– La guerra di Mario, diAntonio
Capuano,conValeriaGolino,Italia
2005(100’).Isuoipriminoveannidi
vitalihapassati inunodeiquartieri
piùarischiodiNapoli:affidatoalle
curediduenuovigenitori,come
reagiràalradicalecambiodi
ambiente?

06.15 | America 24
di Mario Platero

06.30 | 24 mattino - L’Italia si desta
di Alessandro Milan

07.00 | Gr 24

07.20 | In primo piano

09.05 | Mix 24
di Giovanni Minoli

09.30 | La notizia in 3d

10.05 | La storia

11.05 | Cuori e denari
di Nicoletta Carbone
e Debora Rosciani

12.30 | Melog, cronache
meridiane
di Gianluca Nicoletti

13.00 | Effetto giorno,
le notizie in 60 minuti
di Simone Spetia

13.45 | America 24
di Mario Platero

14.05 | Tutti convocati
di Carlo Genta e Pierluigi Pardo

16.05 | Voi siete qui
di Matteo Caccia

16.30 | La versione di Oscar
di Oscar Giannino

17.05 | Focus economia
La giornata economico finanziaria

18.30 | La zanzara
In volo sull’attualità

20.55 | Smart city
di Maurizio Melis

21.00 | Effetto notte,
le notizie in 60 minuti
di Roberta Giordano

22.05 | Focus economia R

23.05 | Mix 24 R

LOTTO

Lotto
Estrazione del 4 novembre

Nazionale 86 85 78 25 30
Bari 5 2 49 35 39
Cagliari 33 90 66 29 48
Firenze 69 76 53 84 7
Genova 36 81 68 19 30
Milano 65 9 84 63 71
Napoli 42 89 56 53 1
Palermo 78 65 82 32 44
Roma 62 10 66 90 70
Torino 81 46 39 47 20
Venezia 49 89 77 87 21

SuperEnalotto
Combinazione vincente

13 18 23 29 58 88 Jolly 44
Numero Superstar 2

Montepremi  1.264.156,53 À
6 punti – – À
5+1 – – À
5 punti 14 13.544,54À
4 punti 784 244,54 À
3 punti 26.287 14,50 À
5 stella – – À
4 stella 2 24.454,00À
3 stella 159 1.450,00 À
2 stella 2.144 100,00 À
1 stella 13.333 10,00 À
0 stella 28.217 5,00À

GR 24: all’ora
STRADE IN DIRETTA: ai 15’ e ai 45’
BORSE IN DIRETTA: alla mezz’ora

ADOLFEICHMANN,L’ARTEFICE
DELGENOCIDIO
AdolfEichmannèilnazistache
hapensato,organizzatoe
scientificamenterealizzatolo
sterminiodegliebreineicampi
diconcentramento.DiGiovanni
Minoli(foto)

GLI STATI UNITI GIORNO
PER GIORNO
MarioPlatero(foto)racconta
ognigiornol’America
dall’ufficiodiNewYork.Levoci
eleintervistedallanazione
checambiaogni24ore
edèancoralanuovafrontiera

Frequenze:800-080408
Per intervenire alle trasmissioni:
800-240024 SMS 349-2386666
IGrpossonoessereascoltatianchesu:
www.radio24.it
www.ilsole24ore.com

APPUNTAMENTOCON
L’ATTUALITÀECONOMICA
Economiaefinanza,riforme
emercato,imposte
eprivatizzazione.Oscar
Giannino(nellafoto)affronta
itemipiùspinosiincompagnia
degliinterventidegliascoltatori

ILPUNTOAFINEGIORNATA
RobertaGiordano(nellafoto)
ripercorrelenotiziepiù
importanti.Insiemealei,
ospitiedespertiper
analizzare
ecommentareifattidella
giornataappenatrascorsa

10.05
Mix 24 -
La storia

13.46
America 24

16.30
La versione
di Oscar

21.00
Effetto notte,
le notizie
in 60 minuti

Ogni volta Vasco
SKY ARTE | 21.10
Una vita per la musica:
Vasco Rossi (nella foto)
ripercorre la sua carriera

La scelta
06.30 | 24 mattino
Brittany Maynard (foto) è la giovane donna statunitense
che ha scelto l’eutanasia prima che il tumore
che l’ha colpita al cervello divenisse per lei intollerabile

Oggi

Sole Poco Nuv. Coperto Nuvoloso Pioggia Temporali Grandine Neve Nebbia

Debole Moderato Forte

Calmo Mosso Agitato

Nord: Maltempo con nubifragi su Alpi, 
Prealpi specie centro-orientali, alto 
Piemonte e Levante ligure; piogge anche 
altrove, meno su Romagna e migliora sul 
resto del Nord ovest.
Centro: Maltempo su Toscana, forte sui 
settori a Ovest e Nord entro sera; peggiora 
forte anche sul Lazio con piogge incessanti 
e nubifragi. Piogge anche in Sardegna; 
meglio altrove.
Sud e isole: Maltempo sulla Calabria 
ionica e su Est Sicilia con rovesci e 
temporali diffusi e spesso forti; qualche 
pioggia sul Salento. Forti piogge su 
Campania centro-settentrionale entro sera.

Domani

Nord: Forti piogge al Nord Est, in 
particolare sul Friuli Venezia Giulia. 
Piogge deboli altrove ma tendenza 
a miglioramento a partire dal Piemonte. 
Temperature massime sui 13/17 .̊
Centro: Attenzione al Lazio dove sono 
previste piogge abbondanti, specie nei 
settori centro-meridionali. Piogge anche su 
Toscana, Umbria Abruzzo e Sardegna. 
Fenomeni sparsi altrove.
Sud e isole: Allerta maltempo con piogge 
abbondanti e anche rischio nubifragi su Est 
Sicilia, Calabria ionica. Peggiora forte sulla
Sicilia orientale e su tutta la Calabria in 
nottata. Allerta.

Temperature
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DOMANIItalia OGGI

min 7 Potenza - max 25 Agrigento

Il sole: Milano      7.06     17.07   Roma     6.45     17.01� � �  �

Il sole: Milano      7.07      17.05 Roma    6.46    17.00� � � �

min 6 Cuneo - max 26 Napoli
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